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انه ل�شرف لنا ان نلتقي بكم مجدداً  في اجتماع الجمعية العمومية عن عام 2008 و الذي من خلاله �سيتم مناق�شة  واعتماد �أعمال ال�شركة 
لل�سنة المالية المنتهية في 2008/12/31.

�شهد العالم  في الربع الاخير من عام 2008 مزيج من المتغيرات مقارنة بالاعوام ال�سابقة , حيث كان هناك انحدار كبير لم�ؤ�شر ال�سوق المحلي 
و العالمي و تراجع في م�ستويات الربحية في اغلب القطاعات الاقت�صادية , و كان للقطاع الم�صرفي و الا�ستثماري الن�صيب الاكبر , الذي كان 
من تبعاته تفاقم ازمة الرهن العقاري , تراجع و افلا�س العديد من ال�شركات العالمية, حيث كان ل�شركات الت�أمين و اعادة الت�أمين المحلية منها 
و العالمية ح�صة في هذة الانتكا�سة . ولكن »بحمد الله« كان الاداء الفني و الا�ستثماري ل�شركة ال�صقر على م�ستوى مكنها من تجاوز كل 
التقلبات و التغيرات, حيث كانت المحفظة الا�ستثمارية الخا�صة بال�شركة على م�ستوى مكنها من تجنب الخ�سارة . و كان الاداء الفني لل�شركة 
قد حقق الخطط المو�ضوعة له �سلفاً في الاعوام ال�سابقة  و كان ذلك من خلال ارتفاع م�ؤ�شر الأق�ساط المكتتبة لي�صل الى 458 مليون درهم و 

بلغ �صافي الارباح ما يقارب 67 مليون درهم

و بناء على ما تقدم  ذكره من ت�صوير للواقع الراهن و الذي لا ن�ستبعد ان ي�ستمر ت�أثيره للفترة القادمة, تم اتخاذ خطط عملية طموحة جداً من 
�ش�أنها رفع م�ستوى الاداء الفني و تم  و�ضع ا�ستراتجيات داعمة من �ش�أنها المحافظة على ح�صة ال�شركة بال�سوق  المحلي. 

اما على الجانب الاخر من اعمالنا بما يخ�ص �شركة ال�صقر للت�أمين التعاوني )ال�سعودية(  و بعد ان قامت م�ؤ�س�سة النقد ال�سعودية بتحديد معايير 
نقل محافظ الت�أمين و حددت لذلك تاريخ 2008/12/28. 

عقدت الجمعية العمومية ل�شركة ال�صقر التعاوني اجتماعها في مدينة الخبر و قررت الموافقة على �شراء محفظة الت�أمين الخا�صة ب�شركة ال�صقر 
ال�سعودي و تم تكليف لجنة  من مجل�س الادارة لاتخاذ كافة الاجراءات لاتمام نقل المحفظة , وقد تم تكليف الخبير الاكتواري لاجراء الح�سابات 
النهائية  لقيمة المحفظة .و بناء على ماتقدم تم ابلاغ الجهات المخت�صة في مملكة البحرين  و التي ا�شارت ب�ضرورة ت�صفية �أعمال ال�شركة في 

البحرين. وعليه جاري العمل على ذلك ويتوقع انجاز الت�صفية خلال الفترة القليلة القادمة.

وبنظرة �سريعة للقوائم المالية نلاحظ �أنها قد حققت ارتفاعاً في �أغلب بنودها وي�سرني �أن ا�ستعر�ضها و�إياكم مف�صلة.

الأقـ�ســاط 	.1
�أي بزيادة قدرها 115,569,116 درهما وبلغ  �إجمالي الأق�ساط 457,430,851 درهما لعام 2008 مقابل 341,861,735 درهما عام 2007   بلغ 

احتفاظ ال�شركة 243,365,385درهما مقابل 169,451,565 درهما لعام 2007 �أي بزيادة قدرها 73,913,820 درهما .

وهذه الأق�ساط موزعة على دوائر ال�شركة المختلفة كما يلي : 

ت�أمين الحوادث و الم��سؤولية . ا(	
بلغت الأق�ساط الإجمالية لهذا الفرع من الت�أمين 315,129,697 درهم  مقابل 230,224,146 درهم لعام 2007 �أي بزيادة قدرها 84,905,551  	

درهم .

الت�أمين البحري . ب(	
بلغت الأق�ساط الإجمالية لهذا الفرع من الت�أمين 123,107,936 درهما مقابل 98,005,983 درهما لعام 2007 �أي بزيادة قدرها 25,101,953  	

درهم .

الت�أمين �ضد �أخطار الحريق . ج(	
بلغت الأق�ساط الإجمالية لهذا الفرع من الت�أمين 19,193,218 درهما مقابل 13,631,606 درهما لعام 2007 �أي بزيادة قدرها 5,561,612  	

درهما  .

الاحتياطات الفنية 	.2
بلغت الاحتياطات الفنية المحتفظ بها في نهاية عام2008 مبلغ 160,383,638درهم مقابل 155,378,864 درهما لعام 2007 وهذه الاحتياطات 

تمثل الاحتياطات الواجب اتخاذها وفقا لأحكام القانون والأ�صول الت�أمينية المتبعة.

الاحتياطات الر�أ�سمالية 	.3
الاحتياطي القانوني :  ا(	

ارتفع الاحتياطي القانوني لي�صل �إلى 43,813,683  درهما مقابل 37,099,907 درهما لعام 2007

ب�سم الله الرحمن الرحيم
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الاحتياطي العام :  ب(	

ارتفاع الإ حتياطي العام لي�صل �إلى 150,000,000 درهم  مقابل 100,000,000 درهم    لعام 2007 .

الموجودات 	.4
ارتفعت موجودات ال�شركة لت�صل �إلى 1,250,724,966  درهما مقابل 1,165,483,015 درهما لعام 2007 �أي بزيادة مقدارها  85,241,951 درهما 
�أي بزيادة مقدارها 95,467,154  وارتفع اجمالي حقوق الم�ساهمين لت�صل �إلى 567,844,001 درهما مقابل 472,376,847 درهما لعام 2007 

درهما.

الم�صاريف العمومية  	.5
بلغ �إجمالي الم�صاريف العمومية المتعلقة بالاعمال لل�سنةالجارية 23,956,144 درهما مقابل 15,949,786 درهما لعام 2007 .

الأرباح الفنية و الر�أ�سمالية  	.6
الإ�ستثمارات  �إيـرادات  �صـافـي  وبـلـغ   2007 لعام  درهما   46,464,026 مـقـابـل  درهـمـا   58,708,883 الـفـنـيـة  الأربـاح  �صـافـي  بـلـغ 
13,973,366 درهما مقابل 65,449,814 درهما لعام 2007 وبعد احت�ساب كافة الاحتياطات ال�ضرورية وب�إ�ضافة الأرباح المرحلة عن عام 2007 

والبالغة 173,920,318 درهما ي�صبح �إجمالي الأرباح القابلة للتوزيع  173,920.318  درهما ..

ويقترح مجل�س الإدارة على الجمعية العمومية توزيع الأرباح كما يلي :

درهم
900,000�أتعاب مجل�س الإدارة لعام 2008 بمبلغ      

30,000,000زيادة ر�أ�س المال بتوزيع �أ�سهم منحة    بن�سبة 15 % وبقيمة   

 50,000,000يحول �إلى ح�ساب الاحتياطي العام مبلغ

93,020,318�أربـاح مـ�ســتــبـقـاه
173,920,318المجموع

7. تو�صيات مجل�س الإدارة 
1 -   �سماع تقرير مجل�س الادارة ومراجعي الح�سابات عن ال�سنة المالية المنتهية  في 2008/12/31 والت�صديق عليهما 

2 -   مناق�شة الميزانية العمومية وح�ساب الأرباح والخ�سائر لل�سنة المنتهية في 2008/12/31 والت�صديق عليهما .

3 -   النظر في تو�صية مجل�س الادارة بزيادة ر�أ�س مال ال�شركة بعدد 30 مليون �سهم بقيمة 30 مليون درهم عن طريق ا�صدار �أ�سهم 
منحة�

4 -   ابراء ذمة ال�سادة �أع�ضاء مجل�س الإدارة ومراجعي الح�سابات من الم��سؤولية عن ال�سنة المالية 2008 .

5 -   تعيين �أو اعادة تعيين مراجعي الح�سابات لل�سنة المالية 2009 وتحديد �أتعابهم.

ال�سادة الم�ساهمين, ال�سادة الح�ضور ,,,
ونتوجة بجزيل ال�شكر �إلى ال�سادة الم�ساهمين الكرام على دعمهم الدائم وم�ساندتهم لل�شركة, و �أن ادارة ال�شركة وموظفيها لن يدخروا �أي جهد 

للنهو�ض بهذه ال�شركة وتحقيق كافة الغايات والتطلعات المرجوة.

وال�لاسم عليكم ورحمة الله وبركاته
عبدالله جمعة ال�سري

رئي�س مجل�س الإدارة
 

ب�سم الله الرحمن الرحيم
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ح�ضرات ال�سادة الم�ساهمين المحترمين
�شركة م�ساهمة عامة " �شركة ال�صقر الوطنية للت�أمين " 

دبي ، الإمارات العربية المتحدة

تقرير حول البيانات المالية 
قمنا بتدقيق البيانات المالية المرفقة ل�شركة ال�صقر الوطنية للت�أمين "�شركة م�ساهمة عامة" ، دبي - الإمارات العربية المتحدة )"ال�شركة"( والتي 
تتكون من الميزانية العمومية كما في 31 دي�سمبر 2008 وكل من بيانات الدخل ، التغيرات في حقوق الم�ساهمين ، والتدفقات النقدية لل�سنة 

المنتهية بذلك التاريخ ، وملخ�ص لل�سيا�سات المحا�سبية الهامة ، و�إي�ضاحات تف�سيرية �أخرى.

م�س�ؤولية الإدارة عن البيانات المالية  
�إن الإدارة م��سؤولة عن �إعداد هذه البيانات المالية وعر�ضها ب�صورة عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية . وت�شمل هذه الم��سؤولية ت�صميم 
، تطبيق والإحتفاظ برقابة داخليـة لغر�ض �إعداد وعر�ض البيانات المالية ب�صورة عادلة خاليةً من �أخطاء جوهرية ، �سواء كانت نا�شئة عن �إحتيال 

�أو عن خط�أ ، وت�شمل م��سؤولية الادارة �إختيار و�إتباع �سيا�سات محا�سبية منا�سبة والقيام بتقديرات محا�سبية معقولة ح�سب الظروف.

م�س�ؤولية مدقق الح�سابات
�إن م��سؤوليتنا هي �إبداء ر�أي حول هذه البيانات المالية �إ�ستناداً �إلى تدقيقنا . لقد قمنا بتدقيقنا وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق، وتتطلب تلك 
المعايير �أن نتقيد بمتطلبات قواعد ال�سلوك المهني و�أن نقوم بتخطيط و�إجراء التدقيق للح�صول على ت�أكيد معقول فيما �إذا كانت البيانات 
المالية خالية من اخطاء جوهرية. يت�ضمن التدقيق القيام ب�إجراءات للح�صول على بيّنات تدقيق ثبوتية للمبالغ والإف�صاحات في البيانات المالية 
. ت�ستند الإجراءات المختارة �إلى تقدير مدقق الح�سابات ، بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء الجوهرية في البيانات المالية ، �سواء كانت نا�شئة عن 
�إحتيال �أو عن خط�أ. وعند القيام بتقييم تلك المخاطر ، ي�أخذ مدقق الح�سابات في الإعتبار �إجراءات الرقابة الداخلية للمن�ش�أة والمتعلقة بالإعداد 
والعـر�ض العادل للبيانات المالية ، وذلك لغر�ض ت�صميم �إجراءات التدقيق المنا�سبة ح�سب الظروف ، ولي�س لغر�ض �إبداء ر�أي حول فعالية الرقابة 
الداخلية لدى المن�ش�أة . يت�ضمن التدقيق كذلك تقييم ملاءمة ال�سيا�سات المحا�سبية المتبعة ومعقولية التقديرات المحا�سبية المعدة من قبل 
الإدارة ، وكذلك تقييم العر�ض الاجمالي للبيانات المالية . نعتقد �أن بيّنات التدقيق الثبوتية التي ح�صلنا عليها كافية ومنا�سبة لتوفر �أ�سا�ساً 

لر�أينا حول التدقيق.

الـر�أي
�شركة  في ر�أينـا ، �أن البيانـات الماليـة  تظهـر ب�صورة عادلـة ، من جميع النواحي الجوهريـة ، الو�ضع المالي  ل�شركة ال�صقر الوطنية للت�أمين " 
م�ساهمة عامة "  دبي كما في 31 دي�سمبر 2008 و�أدائها المالي ، وتدفقاتها النقدية لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعـايير الدولية للتقارير 

المالية.

الت�أكيد على �أمر
نلفت الإنتباه �إلى �أي�ضاح رقم )9( حول البيانات المالية والمتعلق ب�إيقاف عمليات ال�شركة التابعة )�شركة ال�صقر ال�سعودية للت�أمين( ، لقد قامت 
للتعليمات ال�صادرة من قبل م�ؤ�س�سة النقد ال�سعودية العربية  �إبتداءاً من 28 دي�سمبر 2008 وذلك وفقاً  ب�إيقاف عملياتها  التابعة  ال�شركة 
)"SAMA"(. وبالتالي ف�إن نتائج �أعمال ال�شركة التابعة للفترة من 1 يناير 2008 وحتى 28 دي�سمبر 2008 لم يتم توحيدها وتم عر�ضها �ضمن الربح 
من الأعمال المتوقفة في بيان الدخل. �سوف يتم تحويل موجودات ومطلوبات ال�شركة التابعة �إلى �شركة �أ�س�ست حديثاً )�شركة ال�صقر للت�أمين 
النقد  لتعليمات م�ؤ�س�سة  وفقاً  التقييم  الإنتهاء من عملية  وذلك عند  ر�أ�سمالها  ن�سبته 26% من  ال�شركة ما  والتي تمتلك فيها  التعاوني( 

.)"SAMA"( ال�سعودية العربية

تقرير حول متطلبات قانونية ونظامية �أخرى
وبر�أينا �أي�ضاً �أن ال�شركة تم�سك ح�سابات منتظمة . وقد ح�صلنا على المعلومات التي ر�أيناها �ضرورية لأغرا�ض التدقيق . وفي حدود المعلومات التي 
توفرت لنا لم تقع مخالفات خلال ال�سنة لأحكام قانون ال�شركات التجارية الإتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )8( ل�سنة 1984 وتعديلاته 
، وقانون �شركات ووكلاء الت�أمين الاتحادي رقم )9( ل�سنة 1984 لدولة الإمارات العربية المتحدة وللنظام الا�سا�سي لل�شركة والتي قد ت�ؤثر ب�شكل 

جوهري على ن�شاط ال�شركة �أو مركزها المالي.

عن ديلويت �آند تو�ش 

مو�سى ف�ؤاد الدجاني ) �شريك (
)�سجل مدققي الح�سابات رقم 323

دبي في 4 مار�س 
2009

تقرير مدقق الح�سابات الم�ستقل
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الميزانية العمومية 
كما في 31 دي�سمبر 2008 )المبالغ مدرجة بدرهم الإمارات العربية المتحدة(

31 دي�سمبر 312007 دي�سمبر 2008�إي�ضاح
الموجودات

الموجودات غير المتداولة
52,636,3982,263,145ممتلكات ومعدات

643,114,00829,144,519�إ�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء
751,584,29454,862,034�إ�ستثمارات في �شركات حليفة 

-8127,639,771�إ�ستثمارات في م�شاريع م�شتركة 
�أعمال متوقفة -923,290,575�إ�ستثمار في �شركة تابعة – 
107,945,51926,924,816�إ�ستثمارات محتقظ بها لتاريخ الا�ستحقاق

10625,0003,100,000�إ�ستثمارات متاحة للبيع
256,835,565116,294,514مجموع الموجودات غير المتداولة

الموجودات المتداولة
11200,454,733394,963,592موجودات عقود �إعادة الت�أمين 

12243,067,875229,066,625ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى
30مطلوب من طرف ذو علاقة  & 243,495,074-

10340,117,304183,776,329�إ�ستثمارات محتفظ بها بغر�ض المتاجرة
13206,754,415241,381,955نقد و�أر�صدة لدى البنوك

993,889,4011,049,188,501مجموع الموجودات المتداولة

1,250,724,9661,165,483,015مجموع الموجودات

حقوق الم�ساهمين والمطلوبات
حقوق الم�ساهمين

200,000,000100,000,000 14ر�أ�س المال
43,813,68337,099,907 15�إحتياطي قانوني

150,000,000100,000,000 16�إحتياطي عام
17110,0002,585,000�إحتياطي �إعادة تقييم الإ�ستثمارات

173,920,318214,246,333الأرباح الم�ستبقاة
567,844,001453,931,240 حقوق الم�ساهمين الخا�صة بم�ساهمي ال�شركة الأم 

18,445,607-18حقوق الأقلية
567,844,001472,376,847مجموع حقوق الم�ساهمين 

المطلوبات غير المتداولة
3011,904,06811,760,000مطلوب �إلى �أطراف ذات علاقة

197,809,4487,924,083مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين 
-                  2061,520,745مطلوب �إلى البنوك

81,234,26119,684,083مجموع المطلوبات غير المتداولة

المطلوبات المتداولة
11360,838,371550,342,456مطلوبات عقود الت�أمين

2087,738,5358,807,982مطلوب �إلى بنوك
21123,948,371114,271,647ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى

30دفعات مقدمة من �أطراف ذات علاقة  & 2229,121,427-
601,646,704673,422,085مجموع المطلوبات المتداولة

682,880,965693,106,168مجموع المطلوبات

1,250,724,9661,165,483,015مجموع حقوق الم�ساهمين والمطلوبات 

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية
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بيان الدخل
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 ) المبالغ مدرجة بدرهم الإمارات العربية المتحدة (

31 دي�سمبر 312007 دي�سمبر 2008�إي�ضاح

457,430,851341,861,735�إيرادات �أق�ساط الت�أمين

)172,410,170((214,065,466)يطرح: ح�صة �إعادة الت�أمين
243,365,385169,451,565�صافي �إيرادات �أق�ساط الت�أمين المحتجزة 

)18,351,260()31,226,375(11�صافي التغيرات في �أق�ساط الت�أمين غير المحققة
212,139,010151,100,305�صافي �إيرادات �أق�ساط الت�أمين

)258,187,998()426,779,241(11�إجمالي المطالبات الم�سددة

11270,666,984142,554,914المطالبات الم�سددة من �إعادة الت�أمين

)115,633,084()156,112,257(11�صافي المطالبات الم�سددة

)18,092,899()17,935,370(�صافي التغيرات في المطالبات غير الم�سددة
)133,725,983()174,047,627(11�صافي المطالبات المتكبدة

81,691,42171,501,629�إجمالي العمولات المكت�سبة ور�سوم �إ�صدار

)26,462,139()37,117,777(يطرح : العمولات المتكبدة 
44,573,64445,039,490�صافي  عمولات مكت�سبة ور�سوم �إ�صدار

82,665,02762,413,812ربح الت�أمين 

)15,949,786()23,956,144(          م�صاريف عمومية و�إدارية متعلقة بالأعمال  الم�ستمرة
58,708,88346,464,026�صافي ربح الت�أمين 

2313,918,96671,781,573ايرادات الا�ستثمارات 

)6,331,759(54,400�إيرادات/)خ�سائر( من م�شروع م�شترك

-7624,294ح�صة الأرباح في �شركة �شقيقة

)1,881,628()5,869,752(م�صاريف تمويل

24845,038253,997�إيرادات �أخرى - �صافي

)3,987,446()5,989,036(م�صاريف عمومية و�إدارية غير موزعة
62,292,793106,298,763�صافي ربح ال�سنة من الأعمال الم�ستمرة

الأعمال المتوقفة:

94,844,96814,985,858الربح من الأعمال المتوقفة خلال ال�سنة

2567,137,761121,284,621�صافي ربح ال�سنة

موزع على:

67,137,761113,791,692م�ساهمي ال�شركة الأم

7,492,929-                     حقوق الأقلية

67,137,761121,284,621

0.98  260.36الربح الأ�سا�سي لل�سهم 

 �إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية
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 ر�أ�س المال
احتياطي 

قانوني
احتياطي 

عام

�إحتياطي 
�إعادة تقييم 
الإ�ستثمارات

الأرباح 
الم�ستبقاة

حقوق 
الم�ساهمين 

الخا�صة 
بم�ساهمي 
ال�شركة الأم

حقوق 
  المجمـــوعالأقلية 

114,965,470340,686,20817,254,338357,940,546-100,000,00025,720,738100,000,000الر�صيد كما في 31 دي�سمبر 2006 

)4,763,320()2,381,660()2,381,660()2,381,660(----تعديل �سنة �سابقة 

112,583,810338,304,54814,872,678353,177,226-100,000,00025,720,738100,000,000تعديل �سنة �سابقة 

�أرباح �إعادة تقييم �إ�ستثمارات متاحة للبيع 
     ---م�سجلة مبا�شرة في حقوق الم�ساهمين 

2,585,000-2,585,000-2,585,000

�صافي الربح م�سجلة مبا�شرة في حقوق 
2,585,000-2,585,000-2,585,000---الم�ساهمين

                   �صافي ربح ال�سنة
--- -113,791,692 113,791,6927,492,929           121,284,621

2,585,000113,791,692116,376,6927,492,929123,869,621---مجموع الأرباح الم�سجلة

)3,920,000() 3,920,000(------توزيعات �أرباح 

)750,000(-)750,000()750,000(- ---مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة المدفوعة

---)11,379,169(-- 11,379,169-محول الى احتياطي قانوني 

100,000,00037,099,907100,000,0002,585,000214,246,333453,931,24018,445,607472,376,847الر�صيد كما في 31 دي�سمبر 2007

---)50,000,000(---50,000,000�أ�سهم منحة م�صدرة )�إي�ضاح 14(

50,000,000-50,000,000----50,000,000�أ�سهم حق م�صدرة )�إي�ضاح 14(

خ�سارة �إعادة تقييم �إ�ستثمارات متاحة للبيع 
)2,475,000(-)2,475,000(-)2,475,000(---م�سجلة مبا�شرة في حقوق الم�ساهمين

�صافي الخ�سارة م�سجلة مبا�شرة في حقوق 
)2,475,000(-)2,475,000(-)2,475,000(---الم�ساهمين

67,137,761-67,137,76167,137,761----�صافي ربح ال�سنة

67,137,761-67,137,76167,137,761)2,475,000(---مجموع الأرباح الم�سجلة

حقوق الأقلية من الأعمال المتوقفة 
)18,445,607()18,445,607(-----)�إي�ضاح 18(

)750,000(-)750,000()750,000(----مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة المدفوعة

---)6,713,776(--6,713,776-محول الى احتياطي قانوني 

---)50,000,000(-50,000,000 --محول �إلى الإحتياطي العام )�إي�ضاح 16(

567,844,001-150,000,000110,000173,920,318567,844,001 200,000,00043,813,683الر�صيد كما في 31 دي�سمبر 2008

�إن الاي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية 

بيان التغيرات في حقوق الم�ساهمين 
كما في 31 دي�سمبر 2008 )المبالغ مدرجة بدرهم الإمارات العربية المتحدة(
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بيان التدفقات النقدية 
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 )المبالغ مدرجة بدرهم الإمارات العربية المتحدة(

31 دي�سمبر 312007 دي�سمبر 2008
التدفقات النقدية من العمليات الت�شغيلية 

67,137,761121,284,621الربح لل�سنة
تعديلات لـِ :

642,636440,585ا�ستهلاك ممتلكات ومعدات
2,000,0001,246,797مخ�ص�ص ذمم م�شكوك في تح�صيلها

)34,470,797()42,410,048(�إيرادات من الا�ستثمارات
)211,244,975(147,607,673النق�ص/)الزيادة( في موجودات عقود �إعادة الت�أمين

249,117,162)98,445,930()النق�ص(/الزيادة في مطلوبات عقود الت�أمين
)34,506,725(29,995,473خ�سائر/)�أرباح( �إعادة تقييم �إ�ستثمارات محتفظ بها لغر�ض المتاجرة

2,504,9022,800,344مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين 
37,727-خ�سائر من ا�ستبعاد ممتلكات ومعدات

- )624,294(ح�صة الأرباح من �شركات حليفة
-)4,844,968(الربح من العمليات المتوقفة

5,869,7521,881,628م�صاريف تمويل
109,432,95796,586,367التدفقات النقدية الت�شغيلية قبل التغيرات في ر�أ�س المال العامل

)143,651,781()12,271,348(الزيادة في ودائع ثابتة لدى البنوك ت�ستحق بعد ثلاثة �أ�شهر من تاريخ �إيداعها
)61,158,518()68,896,965(الزيادة في ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى
19,456,00953,887,860الزيادة في ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى

-29,121,427الزيادة في دفعات مقدمة من �أطراف ذات علاقة
)54,336,072(76,842,080النقد الناتج من/)الم�ستخدم في( العمليات

)1,881,628()5,869,752(فوائد مدفوعة
)62,544()222,691( تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين المدفوع

)56,280,244(70,749,637�صافي النقد الناتج من/)الم�ستخدم في( العمليات الت�شغيلية

التدفقات النقدية من العمليات الا�ستثمارية 
64,712,311-متح�صلات من بيع ا�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء

)30,227,802()13,969,489(�إ�ضافات ا�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء
243,261,114250,966,988متح�صلات من بيع اوراق مالية

)167,353,229()404,393,300(�شراء اوراق مالية
23,252,128-متح�صلات البيع من الإ�ستثمار في م�شروع م�شترك

)923,808()127,639,771(�شراء �إ�ستثمارات في م�شروع م�شترك
)45,975,067(-ا�ستثمارات في �شركات حليفة

)1,802,143()1,833,071(�شراء ممتلكات ومعدات
8,418,2886,549,923فائدة مقبو�ضة

5,226,7954,976,195توزيعات �أرباح مقبو�ضة
428,755-�صافي ايجارات مقبو�ضة بعد طرح الم�صاريف

-1,960,000المقبو�ض من �شركات حليفة
104,604,251)288,969,434(�صافي النقد )الم�ستخدم في(/الناتج من العمليات الا�ستثمارية

التدفقات النقدية من العمليات التمويلية 
-50,000,000�صافي الزيادة في ر�أ�س المال

11,760,000)3,351,006(�صافي الزيادة في المطلوب )�إلى(/من �أطراف ذات علاقة
)750,000()750,000(�أتعاب مدفوعة لأع�ضاء مجل�س الإدارة 

)34,871,824(140,451,298الزيادة/)النق�ص( في مطلوب �إلى البنوك 
)3,920,000(-توزيعات �أرباح مدفوعة للأقلية

)27,781,824(186,350,292�صافي النقد الناتج من/)الم�ستخدم في( العمليات التمويلية
20,542,183)31,869,505(�صافي )النق�ص(/الزيادة في النقد وما يعادله

38,798,94818,256,765   النقد وما يعادله في بداية ال�سنة
-                     )4,188,133(تعديلات على النقد وما يعادله للعمليات المتوقفة المت�ضمن الأر�صدة الإفتتاحية

38,798,948             2,741,310النقد وما يعادله في نهاية ال�سنة )اي�ضاح 27(

�إن الاي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً من هذه البيانات المالية 
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1- معلومات عامة
ت�أ�س�ست �شركة ال�صقر الوطنية للت�أمين )"ال�شركة"( ك�شركة م�ساهمة عامة بموجب مر�سوم �أميري �صادر عن �صاحب ال�سمو حاكم دبي 
بتاريخ 25 دي�سمبر 1979 ، وم�سجلة في �سجل �شركات الت�أمين لدى وزارة الاقت�صاد لدولة الإمارات العربية المتحدة تحت رقم )16( . �إن عنوان 

ال�شركة الم�سجل في دبي هو �صندوق بريد 14614 دبي - الإمارات العربية المتحدة .

يتمثل ن�شاط ال�شركة الرئي�سي في مزاولة �أعمال الت�أمين بكافة �أنواعه . تمار�س ال�شركة ن�شاطها من خلال مركزها الرئي�سي في دبي وفروعها 
في كل من دبي ، ال�شارقة ، �أبوظبي وعجمان في الإمارات العربية المتحدة .

تمار�س ال�شركة ن�شاطها �أي�ضا في المملكة العربية ال�سعودية تحت �إ�سم �شركـة ال�صقر ال�سعودية للت�أمين )�شركة م�ساهمة بحرينية مقفلة 
معفاة( والتي تمتلك فيها ال�شركة ح�صة تعادل 50 بالمائة من ر�أ�سمالها )ال�شركة التابعة( . لقد تم �إيقاف عمليات ال�شركة التابعة �إبتداءاً 

من 28 دي�سمبر 2008 )�إي�ضاح 9( .

بناءاً على قرارات الت�أمين التعاوني ال�صادرة في المملكة العربية ال�سعودية بموجب مر�سوم ملكي رقم 32/م بتاريخ 1424/6/2 هجرية الموافق 
31 يوليو 2003 ، يتم مزاولة الت�أمين من قبل �شركات مرخ�صة وذو طابع تعاوني . لا ي�سمح ب�إن�شاء �شركة ت�أمين �أو �إعادة ت�أمين في المملكة 
العربية ال�سعودية دون الح�صول على رخ�صة �صادرة بمر�سوم ملكي �إلا �إذا كانت �شركة م�ساهمة عامة ولديها ر�أ�س مال مدفوع يبلغ 100 

مليون ريال �سعودي . وبالتالي ف�إن ال�شركة مطالبة بالح�صول على رخ�صة لمزاولة �أن�شطتها الت�أمينية في المملكة العربية ال�سعودية.

خلال �سنة 2004 ، قام م�ساهمي ال�شركة بتقديم طلب للح�صول على ترخي�ص لمزاولة �أعمال الت�أمين �إلى م�ؤ�س�سة النقد ال�سعودية العربية 
)"SAMA"( وذلك من خلال �شركة جديدة ب�إ�سم �شركة ال�صقر للت�أمين التعاوني والتي تمتلك فيها ال�شركة ما ن�سبته 26% من �أ�سهمها. خلال 
عام 2007 ، ح�صلت ال�شركة الجديدة على الترخي�ص من الجهات الحكومية المخت�صة في المملكة العربية ال�سعودية وتم ت�سجيلها في ال�سجل 

التجاري تحت رقم 1010243765 بتاريخ 26 محرم 1429 هجرية )4 يناير 2008 ميلادية(.

2- تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة 
معايير وتف�سيرات �سارية خلال ال�سنة الحالية

تم �إ�صدار ثلاث تف�سيرات من قبل لجنة تف�سير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )IFRIC( والتي ي�سري مفعولها في ال�سنة الحالية. هذه 
التف�سيرات هي : تف�سير لجنة المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية رقم IFRIC( 11 11( : المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 2 : معاملات 
ال�شركة و�أ�سهم الخزينة ؛ تف�سير لجنة المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية رقم IFRIC( 12 12( : ترتيبات �إمتياز تقديم الخدمات و تف�سير لجنة 
محدودية المنافع المعرفة للأ�صل ، متطلبات  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية رقم IFRIC( 14 14( : المعيار المحا�سبي الدولي رقم 19 – 

الحد الأدنى للتمويل وتفاعلاته. 

معايير وتف�سيرات قيد الإ�صدار وغير مطبقة بعد
كما بتاريخ الموافقة على �إ�صدار هذه البيانات المالية ف�إن المعايير التالية وتف�سيراتها هي قيد الإ�صدار وغير �سارية المفعول بعد:

)المعدل( عر�ض البيانات المالية )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يناير 2009(؛:المعيار المحا�سبي الدولي )IAS( رقم 1

)المعدل( تكاليف الإقترا�ض )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يناير 2009(؛:المعيار المحا�سبي الدولي )IAS( رقم 23

)المعدل( البيانات المالية الموحدة والمنف�صلة )يطبق فعلياً للفترات  ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يوليو 2009(؛:المعيار المحا�سبي الدولي )IAS( رقم 27

)المعدل( الأدوات المالية : العر�ض )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يناير 2009(؛:المعيار المحا�سبي الدولي )IAS( رقم 32

)المعدل( الأدوات المالية: الإعتراف والقيا�س )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يونيو 2009(؛:المعيار المحا�سبي الدولي )IAS( رقم 39

)المعدل( تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأولى )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو  بعد 1 يناير 2009(؛:المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )IFRS( رقم 1

)المعدل( الدفع على �أ�سا�س الأ�سهم )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يناير 2009(؛:المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )IFRS( رقم 2

)المعدل( �إندماج الأعمال )يطبق فعلياً للفترات المحا�سبية �إبتداءً من �أو بعد 1 يوليو 2009(؛:المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )IFRS( رقم 3
القطاعات الت�شغيلية )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يناير 2009( ؛ :المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )IFRS( رقم 8

التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  لجنة  تف�سير 
المالية )IFRIC( رقم 13

برامج �إخلا�ص العميل )يطبق فعلياً للفترات ال�سنوية �إبتداءً من �أو بعد 1 يوليو 2008(؛:

التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  لجنة  تف�سير 
المالية  )IFRIC( رقم 15

اتفاقيات ان�شاء المباني )يطبق للفترات المحا�سبية �إبتداءً من �أو بعد 1 يناير 2009(؛:

التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  لجنة  تف�سير 
المالية )IFRIC( رقم 16

تحوطات عن �صافي ا�ستثمارات في عمليات �أجنبية )يطبق للفترات المحا�سبية �إبتداءً من �أو بعد 1 �أكتوبر 2008(.:

التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  لجنة  تف�سير 
المالية )IFRIC( رقم 17

توزيع الموجودات الغير متداولة على الم�ساهمين )يطبق للفترات المحا�سبية �إبتداءً من �أو بعد 1 يوليو 2009(؛ :

التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  لجنة  تف�سير 
المالية )IFRIC( رقم 18

تحويل الموجودات من العملاء )التحويلات الم�سـتلمة في �أو بعد 1 يوليو 2009(.:

في �إعتقاد مجل�س الإدارة �أنه �سوف يتم تطبيق هذه المعايير وتف�سيراتها في البيانات المالية لل�شركة �إعتباراً من 1 يناير 2009 �أو بح�سب تواريخ نفاذها . �إن هذه التطبيقات 
لن يكون لها ت�أثير هام على البيانات المالية لل�شركة في مرحلة التطبيق الأولية.

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 
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3- �أهم ال�سيا�سات المحا�سبية

بيان التطبيق والإلتزام 

تم �إعداد البيانات المالية وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية ومتطلبات �أحكام القانون الإتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )9( 
ل�سنة 1984 وتعديلاته فيما يتعلق ب�شركات ووكلاء الت�أمين .  

�أ�س�س الإعداد
تم تجهيز البيانات المالية وفقاً لمبد�أ التكلفة التاريخية ، فيما عدا �إعادة تقييم الأدوات المالية . فيما يلي �أهم ال�سيا�سات المحا�سبية المتبعة: 

عقود الت�أمين
تعريف

تقوم ال�شركة ب�إ�صدار عقود يتم بموجبها تحويل مخاطر الت�أمين. �إن عقود الت�أمين هي تلك العقود التي يتم بموجبها تحويل مخاطر ت�أمين جوهرية

الإعتراف والقيا�س
يتم ت�صنيف عقود الت�أمين �إلى ق�سمين �أ�سا�سيين وذلك بناءً على طول الفترة الزمنية لتغطية مخاطر عقد الت�أمين وكذلك بناءً على ثبات 

�أو عدم ثبات ال�شروط الم�شار لها في ذلك العقد.

ق�صيرة الأجل عقود الت�أمين – 
تتمثل عقود الت�أمين في الت�أمين �ضد الحوادث ال�شخ�صية  والت�أمين على الممتلكات.

�إن الت�أمين �ضد الحوادث ال�شخ�صية يتم من خلالها حماية عملاء ال�شركة من المخاطر الناتجة عن ال�ضرر الذي ي�صيب طرف ثالث خلال 
�أن�شطة ما يمار�سها ب�شكل طبيعي ومعقول . �إن الأ�ضرار التي تغطيها عقود الت�أمين تت�ضمن كلتا الأحداث التي تم التعاقد عليها والتي 

لم يتم التعاقد عليها.
بالن�سبة للت�أمين على الممتلكات ، يتم من خلاله تعوي�ض عملاء ال�شركة عن الأ�ضرار التي لحقت بممتلكاتهم �أو عن قيمة تلك الممتلكات التي 
فقدوها ، وكذلك بالن�سبة للزبائن الم�ؤمنين على ممتلكات ي�ستخدمونها في �أن�شطتهم التجارية ف�إنه من الممكن تعوي�ضهم عن الخ�سارة التي 

تلحق بهم نتيجة عدم �إ�ستطاعتهم �إ�ستخدام تلك الممتلكات الم�ؤمن عليها في �أن�شطتهم التجارية )تغطية مخاطر �إنقطاع الأعمال( .
الزمنية  الفترات  �أ�سا�س  على  ت�أمين مكت�سبة(  )�أق�ساط  لل�سنة  ك�إيرادات  المذكورة  الت�أمين  عقود  عن  الناتجة  الت�أمين  �أق�ساط  ت�سجيل  يتم 
الم�ستحقة وبما يتنا�سب مع فترة التغطية الت�أمينية . يتم ت�سجيل �أق�ساط الت�أمين المكتتبة من خلال عقود ت�أمين والمتعلقة ب�أخطار لا زالت 

قائمة كما بتاريخ الميزانية العمومية �ضمن المطلوبات ك�أق�ساط ت�أمين غير مكت�سبة. 
�إدراج الإدعاءات وم�صاريف ت�سويات الخ�سائر المتكبدة �ضمن بيان الدخل على �أ�سا�س الإلتزام المتوقع لتعوي�ض حاملي عقود الت�أمين �أو  يتم 
�أطراف �أخرى مت�ضررة من حاملي تلك العقود . وهي ت�شمل التكاليف المبا�شرة وغير المبا�شرة لت�سوية تلك الإدعاءات والتي تن�ش�أ عن وقوع 
�أحداث حتى تاريخ الميزانية العمومية حتى لو يتم �إبلاغ ال�شركة عنها . لا تقوم ال�شركة بخ�صم �إلتزاماتها المتعلقة بالمطالبات غير الم�سددة . 
يتم تقدير الإلتزامات المتعلقة بالمطالبات غير الم�سددة من خلال معطيات لتقييم كل مطالبة من تلك المطالبات على حدة والتي يتم �إبلاغ 
ال�شركة عنها وكذلك بناءً على التحليلات الإح�صائية للإح�صائيات الم�ستحقة وغير المبلغ عنها , ولتقدير التكلفة النهائية للمطالبات الأكثر 

تعقيداً من الممكن �أن تت�أثر بعوامل خارجية )مثل قرارات المحاكم(.

عقود �إعادة الت�أمين المبرمة
يتم ت�صنيف العقود المبرمة مع �شركات �إعادة الت�أمين والتي يتم بموجبها تعوي�ض ال�شركة عن الخ�سائر الناجمة عن واحد �أو �أكثر من عقود 
الت�أمين الم�صدرة من قبل ال�شركة والمتفقة مع متطلبات الت�صنيف لعقود الت�أمين كعقود �إعادة ت�أمين . بالن�سبة للعقود التي لا تتوافق 
مع متطلبات ذلك الت�صنيف يتم �إظهارها كموجودات مالية . تظهر العقود المبرمة والتي تدخل بها ال�شركة مع �أطراف ت�أمين �أخرى �ضمن 

عقود الت�أمين . يتم �إعتبار المنـافع الناتجة عن دخول ال�شركة في عقود �إعادة ت�أمين مبرمة كموجودات �إعادة ت�أمين.

تت�ضمن هذه الموجودات الأر�صدة ق�صيرة الأجل المطلوبة من معيدي الت�أمين , وكذلك الذمم المدينة طويلة الأجل والتي تعتمد على المطالبات 
بالقيمة   , الت�أمين ب�شكل متوافق  �إلى معيدي  �أو  المبالغ المطلوبة من  . يتم قيا�س  الت�أمين  �إعادة  الناتجة عن عقود  والتعوي�ضات  المتوقعة 
المتعلقة بعقود �إعادة الت�أمين وح�سب �شروط كل عقد من تلك العقود على حدة . تتمثل المبالغ الم�ستحقة لمعيدي الت�أمين ب�شكل �أ�سا�سي 

في الأق�ساط الم�ستحقة عن عقود �إعادة الت�أمين ويتم الإعتراف بها عند �إ�ستحقاقها. 
تقوم ال�شركة بتقييم موجودات �إعادة الت�أمين ب�شكل دوري . في حال وجود م�ؤ�شر على خ�سائر �إنخفا�ض قيمة موجودات �إعادة الت�أمين تقوم 
ال�شركة  تقوم   . الدخل  بيان  الناجمة �ضمن  الخ�سائر  �إدراج  ويتم  للتح�صيل  القابلة  القيمة  �إلى  لها  الدفترية  القيمة  بتخفي�ض  ال�شركة 
بالإ�ستدلال على وجود �إنخفا�ض في قيمة عقود �إعادة الت�أمين بنف�س الطريقة الم�ستخدمة لتحديد �إنخفا�ض قيمة الموجودات المالية المدرجة 

بالتكلفة المطف�أة وكذلك بالن�سبة لإحت�ساب خ�سارة الإنخفا�ض في القيمة .

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
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مطلوبات عقود الت�أمين 
الميزانية  تاريخ  حتى  الم�سددة  وغير  عنها  المبلغ  الادعاءات  لكافة  الموقوفة  بالادعاءات  يتعلق  فيما  الت�أمين  لعقود  �إحتياطيات  تكوين  يتم 
العمومية ، بالا�ضـافة للإدعاءات المتكبدة وغير المبلغ عنها كما بذلك التاريخ . تمثل �أق�ساط الت�أمين غير المكت�سبة والواردة �ضمن مطلوبات 
عقود الت�أمين الجزء الذي تم تقديره من اجمالي الاق�ساط المكتتبة والتي تخ�ص فترات الت�أمين اللاحقة لتاريخ الميزانية العمومية ويتم تقدير 
الاق�ساط غير المكت�سبة با�ستخدام طريقة 1/24 . �إن اق�ساط الت�أمين غير المكت�سبة والتي تم تقديرها ح�سب الطريقة اعلاه )بعد طرح ح�صة 
اعادة الت�أمين( تغطي الحد الأدنى المطلوب لإحتياطي اق�ساط الت�أمين غير المكت�سبة والذي يتم احت�سابه ب�إ�ستخدام ن�سـبة 25% من �صافي 
الأق�ساط لفرع الت�أمين البحري و40% من �صافي الأق�ساط لفروع الت�أمين الأخرى كما ن�ص عليه القانون الاتحادي لدولة الامارات العربية 
المتحدة رقم )9( ل�سنة 1984 وتعديلاته فيما يتعلق ب�شركات ووكلاء الت�أمين . ان احتياطي الأق�ساط غير المكت�سبة المحت�سب بطريقة 1/24 
ي�أخذ في الاعتبار تكاليف الا�ستحواذ المقدرة والمتكبدة من قبل ال�شركة للح�صول على بوال�ص الت�أمين بحيث يتم ا�ستدراكها على مدى فترة 

البولي�صة .

يتم ت�صنيف ح�صة اعادة الت�أمين فيما يخ�ص الادعاءات الموقوفة اعلاه ، الادعاءات المتكبدة وغير المبلغ عنها ، وكذلك اق�ساط الت�أمين غير 
المكت�سبة كموجودات �إعادة ت�أمين في البيانات المالية  .

تكاليف الإ�ستحواذ الم�ؤجلة
�إن العمولات والتكاليف الخا�صة ب�ضمان جلب عقود ت�أمين جديدة وتجديد عقود الت�أمين القائمة , والتي تتفاوت من عقد �إلى �آخر يتم �إطفائها 

بناءً على �شروط البوال�ص ومدة �إكت�ساب الأق�ساط المتعلقة بها .

تعوي�ضات الحطام والتنازل

يتم الأخذ في الإعتبار العائد المتوقع من الحطام وتعوي�ضات التنازل عند قيا�س الإلتزام لمقابلة الإدعاءات .

�إختبار كفاية الإلتزام
بتاريخ كل ميز�إنية عمومية ، يتم تطبيق �إختبارات كفاية الإلتزام للتحقق من كفاية �إلتزامات العقود بعد طرح تكاليف الإ�ستحواذ الم�ؤجلة 
. يتم �إدراج �أي عجز �ضمن بيان الدخل وذلك مبا�شرة ب�إطفاء تكاليف الإ�ستحواذ الم�ؤجلة ولاحقاً من خلال تكوين مخ�ص�ص للخ�سائر الناتجة 

عن �إختبارات كفاية الإلتزام .

الذمم المدينة والدائنة المتعلقة بعقود الت�أمين
يتم ت�سجيل الذمم المدينة والدائنة عند �إ�ستحقاقها , بما فيها المطلوب من �أو �إلى الوكلاء , الو�سطاء وحاملي عقود الت�أمين .

في حال وجود م�ؤ�شر على وجود خ�سارة في �إنخفا�ض قيمة ذمم الت�أمين المدينة , تقوم ال�شركة بتخفي�ض القيمة الدفترية لتلك الذمم ويتم �إدراج 
الخ�سائر الناجمة في بيان الدخل . تقوم ال�شركة بالإ�ستدلال على وجود �إنخفا�ض في قيمة ذمم الت�أمين المدينة بنف�س الطريقة الم�ستخدمة 

لتحديد �إنخفا�ض قمية الديون والذمم المدينة وكذلك بالن�سبة لإحت�ساب خ�سارة الإنخفا�ض في القيمة .

الإعتراف بالإيرادات

�إيرادات عقود الت�أمين
يتم قيا�س �إيرادات عقود الت�أمين بموجب معايير الإعتراف بالإيرادات المحددة في عقود الت�أمين والمدرجة �ضمن هذه الإي�ضاحات حول هذه البيانات 

المالية.

�إيرادات الفوائد
يتم �إحت�ساب �إيرادات الفوائد الم�ستحقة على �أ�سا�س الفترات الزمنية والمبالغ الأ�صلية ومعدل �سعر الفائدة المكت�سب . يتمثل �سعر الفائدة 
في معدل �سعر الفائدة الم�ستخدم في خ�صم التدفقات النقدية الم�ستقبلية الم�ستلمة خلال العمر المتوقع للأ�صل المالي بهدف الو�صول �إلى 

�صافي القيمة الدفترية لذلك الأ�صل المالي .

�إيرادات التوزيعات
يتم تحقق �إيرادات التوزيعات من الإ�ستثمارات عندما ين�ش�أ حق للم�ساهمين ب�إ�ستلام دفعات عن توزيعات الأرباح .

�إيرادات الإيجارات
يتم �إحت�ساب �إيرادات الإيجارات من الإ�ستثمارات في الممتلكات الم�ؤجرة بعقود �إيجار ت�شغيلية بطريقة الق�سط الثابت وعلى �أ�سا�س مدة تلك 

العقود 
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الم�صاريف الإدارية والعمومية

يتم توزيع 20% من الم�صاريف الإدارية والعمومية لل�سنة على دوائر الت�أمين المختلفة وذلك بن�سبة الأق�ساط المكتتبة لكل دائرة من�سوبة 
لمجموع الأق�ساط .

العملات الأجنبية
يتم عر�ض البيانات المالية بعملة البيئة الاقت�صادية ال�سائدة التي تمار�س فيها ال�شركة ن�شاطاتها )عملتها الوظيفية( . ولغاية �إعداد البيانات 

المالية ، يتم عر�ض البيانات بدرهم الإمارات العربية المتحدة الذي يعتبر العملة الوظيفية لل�شركة وعملة عر�ض البيانات المالية

يتم تحويل قيمة المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبية �إلى العملات المحلية المعنية على �أ�سا�س �أ�سعار التحويل ال�سائدة حين �إجراء تلك 
المعاملات . يتم �إعادة ترجمة قيمة البنـود النقدية المحددة بالعملات الأجنبية بتاريخ الميزانية على �أ�سا�س �سعر التحويل ال�سائد في ذلك 
التاريخ . يتم �إعادة ترجمة قيمة البنود غير النقدية التي تم تقييمها بالقيمة العادلة والمحددة بالعملات الأجنبية عندما يتم تحديد القيمة 

العادلة . لا يتم �إعادة ترجمة قيمة البنود غير النقدية التي تقا�س بالتكلفة التاريخية.

يتم الإعتراف بفروقات �أ�سعار ال�صرف ك�أرباح �أو خ�سائر في بيان الدخل لل�سنة التي ن�ش�أت فيها تلك الفروقات فيما عدا :

فروقات العملة المتعلقة بموجودات قيد الإن�شاء بهدف �إ�ستخدامها في عمليات الإنتاج م�ستقبلاً , حيث يتم �إدراج تلك الفروقات �ضمن  	
تكلفة هذه الموجودات والتي يتم �إعتبارها كتعديلات على تكاليف الإقترا�ض بعملات �أجنبية .

فروقات العملة الناتجة عن الدخول في معاملات بهدف التحوط من بع�ض مخاطر العملات الأجنبية  	

فروقات العملة المتعلقة ببنود مالية مدينة �أو دائنة ناتجة عن العمليات الأجنبية لل�شركة والتي لي�س من المحتمل ولا يوجد تخطيط  	
ل�سدادها وهي ت�شكل جزء من �صافي الإ�ستثمار في العمليات الأجنبية والتي يتم الإعتراف بها �ضمن �إحتياطي تحويل العملات الأجنبية 

ويتم الإعتراف بها في بيان الدخل  عند �إ�ستبعاد �صافي قيمة الإ�ستثمار 

تكاليف الإقترا�ض 
يتم الإعتراف بتكاليف الإقترا�ض في �صافي ربح �أو الخ�سارة في الفترة التي يتم تحميلها فيها.

الإيجارات
يتم ت�سجيل دفعات الإيجار الت�شغيلي على �أ�سا�س الق�سط الثابت مبنياً على مدة عقد الإيجار .

ممتلكات ومعدات
�إحت�ساب  يتم   . القيمة  في  المتراكم  الإنخفا�ض  عن  ناتجة  خ�سائر  و�أية  المتراكم  الإ�ستهلاك  ناق�صاً  بالتكلفة  والمعدات  الممتلكات  تظهر 
الإ�ستهلاك لإطفاء تكلفة الموجودات بطريقة الق�سط الثابت مبنياً على مدة الخدمة الفعلية المتوقعة للأ�صل . يتم مراجعة مدة الخدمة 
الفعلية المتوقعة ، القيم المتبقية وطريقة الإ�ستهلاك في نهاية كل �سنة ، مع ت�أثير �أية تغييرات في التقديرات المح�سوبة �إعتماداً على �أ�س�س 

محتملة .

يظهر الربح �أو الخ�سارة الناتجة عن �إ�ستبعاد �أو حذف جزء من الممتلكات والمعدات ، والتي تمثل الفرق بين متح�صلات البيع والقيمة الدفترية 
للأ�صل في بيان الدخل .

�إ�ستثمارات في �شركات حليفة
ال�شركة الحليفة هي من�ش�أة يكون للم�ستثمر فيها ت�أثير هام في حين لا تكون المن�ش�أة بالن�سبة للم�ستثمر �شركة تابعة �أو م�شروع م�شترك. 
الت�أثير الهام هو ال�سلطة التي تمكن من القيام بالم�شاركة في �إتخاذ القرارات المتعلقة بال�سيا�سات المالية والت�شغيلية لل�شركة الم�ستثمر فيها 

ولكنها لا تمثل ال�سيطرة على هذه ال�سيا�سات .

اظهار  يتم  الطريقة  هذه  ب�إ�ستخدام   . الم�ساهمين  ب�إتباع طريقة حق  ومطلوباتها  وموجوداتها  الحليفة  ال�شركة  �أعمال  نتائج  اظهار  يتم 
الا�ستثمارات في ال�شركات الحليفة في الميزانية العمومية  بالتكلفة ومعدلة بتغييرات ح�صة ال�شركة من �صافي موجودات ال�شركة الحليفة 
بعد عملية الإ�ستحواذ ، ناق�صاً �أي �إنخفا�ض في قيمة �أي من تلك الا�ستثمارات . لا يتم احت�ساب خ�سائر ال�شركة الحليفة الزائدة عن ح�صة 

ال�شركة في تلك ال�شركة الحليفة )والتي تت�ضمن �أي فوائد طويلة الأجل ، فعلياً ، من جزء �صافي �إ�ستثمارات ال�شركة في �شركات حليفة( .

�إ�ستثمارات في م�شاريع م�شتركة
الم�شروع الم�شترك هو ترتيب تعاقدي يتم من خلاله توّلي ال�شركة والأطراف الأخرى �إن�شاء ن�شاط �إقت�صادي خا�ضع ل�سيطرة م�شتركة من قبل 
جميع الأطراف ، �أي �أن ال�سيا�سات الا�ستراتيجية ، المالية والت�شغيلية يتطلب الموافقة عليها ب�إجماع الأطراف الم�سيطرين . عندما تقوم 
ال�شركة بممار�سة �أن�شطتها من خلال م�شروع م�شترك مبا�شر ، ف�إن ح�صة ال�شركة من الأ�صول الم�سيطر عليها ب�شكل م�شترك و�أية �إلتزامات 

تم تكبدها ب�شكل م�شترك مع الطرف الأخر ، يتم الإعتراف بها في البيانات المالية للم�شروع الم�شترك ويتم ت�صنيفها بناءا على طبيعتها .
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ب�شكل م�شترك  الم�سيطر عليها  الأ�صول  ال�شركة من  المتعلقة بح�صة  ب�شكل مبا�شر  المتكبدة  والم�صاريف  المطلوبات  المحا�سبة عن  تتم 
طبقا لمبد�أ الإ�ستحقاق . يتم الإعتراف بالأرباح من بيع �أو �إ�ستعمال ح�صة ال�شركة من عوائد �أ�صول الم�شاريع الم�شتركة وكذلك ح�صتها من 
الم�صاريف الم�شتركة عندما يكون هناك �إمكانية من �أن الفائدة الإقت�صادية المرتبطة مع هذه العمليات تعود �إلى / من ال�شركة و�أن قيمتها 

يمكن قيا�سها بطريقة موثوقة .

�إ�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء
تظهر الإ�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء بالتكلفة .

�إنخفا�ض قيمة الموجودات الملمو�سة
في تاريخ كل ميزانية تقوم ال�شركة بمراجعة القيم الحالية للموجودات الملمو�سة لتحديد فيما �إذا كان هناك �أي م�ؤ�شر يدل على �إنخفا�ض في 
قيمة الموجودات ، وفي حالة وجود ذلك الم�ؤ�شر ، ف�إنه يتم تقدير القيمة القابلة للا�سترداد للموجودات وذلك بهدف تحديد مدى الخ�سارة الناتجة 
عن انخفا�ض القيمة )�إن وجدت(. في حال �صعوبة تقدير القيمة القابلة للا�سترداد للأ�صل فردياً تقوم ال�شركة بتقدير القيمة الم�ستردة لوحدة 

توليد النقد التي ينتمي لها الأ�صل.

�إن القيمة القابلة للا�سترداد هي القيمة الأعلى ما بين القيمة العادلة ، مطروحاً منها تكلفة البيع ، و القيمة الم�ستخدمة . عند تقدير 
القيمة الم�ستخدمة للأ�صل ، ف�إن التدفقات النقدية الم�ستقبلية المقدرة للأ�صل يتم خ�صمها لقيمتها الحالية ب�إ�ستخدام �سعر خ�صم 

يعك�س تقديرات ال�سوق للقيمة الزمنية للنقود في �ضوء المخاطر المرتبطة بذلك الأ�صل .

�أما �إذا كانت القيمة القابلة للا�سترداد المقدرة للأ�صل )�أو وحدة توليد النقد( �أقل من قيمته الدفترية، يتم خف�ض القيمة الدفترية للأ�صل 
)�أو وحدة توليد النقد( �إلى القيمة التي يمكن ا�ستردادها. �إن خ�سارة �إنخفا�ض القيمة تحمل مبا�شرة على بيان الدخل �إلا �إذا كان الأ�صل قد تم 

اعادة تقييمه وفي هذه الحالة ف�إن خ�سارة الإنخفا�ض في القيمة تعامل ك�إنخفا�ض في �إعادة التقييم .

في حال تم لاحقاً ا�سترداد خ�سارة �إنخفا�ض القيمة ، يتم زيادة القيمة الدفترية للأ�صل )�أو وحدة توليد النقد( �إلى �أن ت�صل للقيمة المقدرة 
التي يمكن ا�ستردادها على �أن لا تكون الزيادة �أعلى من القيمة الدفترية فيما لو لم يكن هناك �إنخفا�ض في قيمة الأ�صل )وحدة توليد النقد( 
في ال�سنوات ال�سابقة . �إن ا�سترداد خ�سارة الإنخفا�ض في القيمة تدرج في بيان الدخل �إلا �إذا كان الأ�صل قد تم �إعادة تقييمه ، وفي هذه الحالة 

ف�إن ا�سترداد خ�سارة الإنخفا�ض في القيمة يعامل كزيادة في �إعادة التقييم .

المخ�ص�صات
تقوم ال�شركة بتكوين مخ�ص�صات عند وجود �إلتزامات حالية )قانـونية �أو مترتبة حتمياً( كنتيجة لأحداث �سابقة , والتي قد تنُ�شئ �إلتزاماً 

على ال�شركة يمكن تقديره ب�شكل معقول.

يتم قيا�س المخ�ص�صات ح�سب �أف�ضل التقديرات للم�صروف المطلوب لمقابلة الإلتزام كما بتاريخ الميزانية العمومية م�أخوذاً في عين الإعتبار 
�أي مخاطر ناتجة من عدم تقدير قيمة المخ�ص�ص ب�شكل جيد . �إن تحديد قيمة المخ�ص�ص يتم بتقدير التدفق النقدي الخارجي لأي منافع 

�إقت�صادية يتم �إ�ستخدامها لت�سديد تلك الإلتزامات الحالية , وهي تمثل القيمة الحالية لذلك التدفق النقدي .

الموجودات المالية
يتم ت�صنيف الموجودات المالية لل�شركة كما يلي : �إ�ستثمارات متاحة للبيع ، �إ�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق و�إ�ستثمارات بغر�ض 
المتاجرة , حيث يتم ت�صنيفها ك�إ�ستثمارات كما ت�شمل ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى ونقد و�أر�صدة لدى البنوك ويتم ت�صنيف هذه الموجودات 

المالية كقرو�ض وذمم مدينة .

�إن ت�صنيف الموجودات المالية بال�شكل المذكور يتم بناءً على طبيعة وهدف �إقتناء تلك الموجودات المالية ويتم قيا�سها في وقت �إثباتها .

النقد وما يعادله
يتمثل النقد وما يعادله في النقد في ال�صندوق ولدى البنوك ب�إ�ستثناء الودائع الثابتة التي ت�ستحق بعد �أكثر من ثلاثة �شهور .

ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى
يتم قيا�س ذمم الت�أمين المدينة والأخرى التي لها دفعات ثابتة �أو يمكن تحديدها , بالتكلفة المطف�أة ب�إ�ستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي 

, مطروحاً منها �أي �إنخفا�ض في القيمة .
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طريقة الفائدة الفعلية
هي الطريقة التي يتم فيها احت�ساب التكلفة المطف�أة للموجود المالي وتوزيع �إيراد الفوائد على الفترات التي تخ�صها. ن�سبة الفائدة الفعلية 
هي تحديداً الن�سبة التي يتم فيها خ�صم النقد المقدر ا�ستلامه في الم�ستقبل عبر المدة المتوقعة للموجود المالي �أو �أينما كان منا�سباً عبر 

فترة �أق�صر.
يتم الاعتراف بالدخل على �أ�سا�س ن�سبة الفائدة الفعلية لأدوات الدين فيما عدا الموجودات المالية المعرفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح 

.)FVTPL( أو الخ�سائر�

الإ�ستثمارات
يتم تحقق �إ�ستثمارات ال�شركة في تاريخ التعامل , حيث يتم �شراء �أو بيع الإ�ستثمار بموجب عقد يتطلب الح�صول �أو التنازل عن ذلك الإ�ستثمار 
خلال جدول زمني معين ويتم �إبرامه بوا�سطة ال�سوق المالي ذو العلاقة . يتم قيا�س الإ�ستثمارات ب�شكل �أولي بالقيمة العادلة و�صافي تكاليف 
ال�شراء و/�أو البيع , ب�إ�ستثناء الموجودات المالية الم�صنفة ك�أداة مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر والتي يتم قيا�سها ب�شكل 

�أ�سا�سي بالقيمة العادلة .

)FVTPL( الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح �أو الخ�سائر
يتم ت�صنيف الموجودات المالية كموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح �أو الخ�سائر في حال �أنها موجودات مالية محتفظ بها لغر�ض 

. )FVTPL(المتاجرة �أو موجودات مالية محددة على �أ�سا�س القيمة العادلة من خلال الأرباح �أو الخ�سائر

تعتبر الموجودات المالية محتفظ بها لغر�ض المتاجرة �إذا :
تم �شرا�ؤها �أ�سا�ساً لغر�ض بيعها في الم�ستقبل القريب ، �أو 	

وذات طابع يبين من خلال الممار�سة الفعلية القيام بالح�صول على �أرباح  ال�شركة "  كانت جزء من محفظة �أدوات مالية محددة تديرها "  	
من تداولها في فترات ق�صيرة، �أو

كانت م�شتقة مالية غير م�صنفة وفاعلة ك�أداة تحوط . 	
يمكن ت�صنيف الموجود المالي غير المحتفظ به لغر�ض المتاجرة كموجود مالي محدد على �أ�سا�س القيمة العادلة من خلال الأرباح �أو الخ�سائر عند 

الت�سجيل المبدئي ، �إذا:
يتم  لو لم  فيما  ينتج  ان  الممكن  من  والذي  متوافق  غير  احت�ساب  او  قيا�س  اي  كبيرة  ب�صورة  ويقلل  يزيل  الت�صنيف  هذا  مثل  كان  	

الت�صنيف،
كان الموجود المالي يمثل جزء من مجموعة الموجودات المالية �أو المطلوبات المالية �أو كلاهما، والتي يتم �إدارتها وتقدير �أدائها على �أ�سا�س  	

القيمة العادلة، طبقاً لإدارة المخاطر �أو ا�ستراتجية الا�ستثمار الموثقة داخلياً لدى ال�شركة بناءً على هذا الأ�سا�س، 
من واحد �أو �أكثر، وكان معيار المحا�سبة الدولي )IAS( رقم 39 ي�سمح للعقد  كان الموجود المالي يمثل جزء من عقد يحتوي على م�شتق مُتَ�ضَّ 	

الكلي المجمع )الموجود �أو المطلوب( بت�صنيفه كموجود مالي على �أ�سا�س القيمة العادلة من خلال الأرباح �أو الخ�سائر.

يتم �إظهار الموجود المالي )FVTPL( (على �أ�سا�س القيمة العادلة من خلال الأرباح �أو الخ�سائر) بقيمته العادلة و�أي ربح �أو خ�سارة ناتجة يتم 
ت�سجيلها في بيان الدخل . �إن �صافي الربح �أو الخ�سارة الذي يتم الاعتراف به في بيان الدخل يت�ضمن الأرباح الموزعة والفوائد المكت�سبة من 

تلك الموجودات المالية .

ا�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق
الكمبيالات و�سندات الدين ذات دفعات ثابتة او قابلة للتحديد �أو تواريخ ا�ستحقاق ثابتة والتي تكون فيها ال�شركة عازمة ولديها القدرة 
على الاحتفاظ بها لتاريخ الا�ستحقاق ت�صنف ك�إ�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق . تقا�س هذه الا�ستثمارات على �أ�سا�س التكلفة 
العائد  ا�سا�س  الإيرادات على  ويتم ت�سجيل   . القيمة  �إنخفا�ض في  �أية خ�سارة  ناق�صاً  الفعلية  الفائدة  ن�سبة  ب�إ�ستخدام طريقة  المطف�أة 

الفعلي .

متاحة للبيع الموجودات المالية الم�صنفة كموجودات مالية – 
بالقيمة  �إدراجها  ويتم  ن�شط  �سوق مالي  تداولها في  يتم  والتي  لل�شركة  المملوكة  الأ�سهم  ت�شتمل على  للبيع  المتاحة  المالية  الموجودات 
العادلة . يتم �إدراج الأرباح والخ�سائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة مبا�شرة �ضمن حقوق الم�ساهمين ك�إحتياطي �إعادة تقييم �إ�ستثمارات 
ب�إ�ستثناء خ�سائر الإنخفا�ض في القيمة , في حال �إ�ستبعاد الإ�ستثمار �أو وجود �إنخفا�ض في قيمته ب�شكل محدد , ف�إن الأرباح �أو الخ�سائر نتيجة 

تقييمه �سابقاً والمثبتة �ضمن �إحتياطي �إعادة تقييم �إ�ستثمارات يتم �إدراجها �ضمن بيان الدخل .

�إن القيمة العادلة للموجودات المالية – المتاحة للبيع بعملات �أجنبية , يتم تحديدها بتلك العملة ويتم تحويلها ح�سب �سعر ال�صرف ال�سائد 
بتاريخ الميزانية العمومية . �إن التغير في القيمة العادلة النا�شئ عن تغير �أ�سعار ال�صرف والذي يعود �إلى التغير في القيمة المطف�أة لتكلفة 

تلك الموجودات يتم �إثباته �ضمن بيان الدخل , �أما التغيرات الأخرى فيتم �إثباتها �ضمن حقوق الم�ساهمين .
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�إنخفا�ض قيمة الموجودات المالية
يتم مراجعة القيم الحالية للموجودات المالية بهدف تحديد فيما �إذا كان هناك �أي م�ؤ�شر يدل على �إنخفا�ض قيمة تلك الموجودات المالية في 

تاريخ الميزانية العمومية .

يتم تخفي�ض قيمة الموجودات المالية عند وجود دليل مو�ضوعي , كنتيجة لحدث �أو �أحداث قد ح�صلت لاحقـاً للإعتراف المبدئي بتلك الموجودات 
المالية , ي�شير �إلى ت�أثر التدفق النقدي المتوقع م�ستقبلاً لتلك الإ�ستثمارات . فيما يتعلق بالموجودات المالية المدرجة بالتكلفة المطف�أة , ف�إن 
قيمة الإنخفا�ض تتمثل في الفرق ما بين القيمة الدفترية لتلك الموجودات المالية والقيمة الحالية للتدفق النقدي المتوقع م�ستقبلاً من تلك 

الموجودات المالية بعد خ�صم الفوائد المتكبدة ح�سب �أ�سعار الفائدة الفعلية .

يتم تخفي�ض القيمة الدفترية لجميع الموجودات المالية بقيمة خ�سائر الإنخفا�ض في القيمة مبا�شرةً , ب�إ�ستثناء ذمم الت�أمين المدينة والتي يتم 
تخفي�ض قيمتها الدفترية ب�أخذ مخ�ص�ص للذمم الم�شكوك في تح�صيلها . في حال عدم تح�صيل ذمم الت�أمين المدينة ، يتم �إقفال تلك الذمــم 
مقابل مخ�ص�ص الذمم الم�شكوك في تح�صيلها . وفي حال �إ�سترداد ذمم ت�أمين مدينة قد تم �إقفالها من قبل فيتم �إثباتها كتح�صيلات مقابل 

مخ�ص�ص الذمم الم�شكوك في تح�صيلها . يتم �إثبات التغير في القيمة الدفترية لمخ�ص�ص الذمم الم�شكوك في تح�صيلها �ضمن بيان الدخل .

القيمة العادلة للأدوات المالية
يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية كما يلي :

يتم تحديد القيمة العادلة لموجودات مالية مرتبطة ب�شروط معينة ويتم تداولها في �أ�سواق مالية ن�شطة بالرجوع �إلى �آخر �سعر طلب تم  	
�إدراجه في ال�سوق المالي في تاريخ الميزانية العمومية .

التدفق  الت�سعير المتعارف عليها والمعتمدة على تحليل  لنماذج  المالية الأخرى وفقاً  العادلة للموجودات والمطلوبات  يتم تحديد القيمة  	
النقدي ب�إ�ستخدام الأ�سعار الدارجة والمعمول بها في حركات الأ�سواق المالية .

�إلغاء الإعتراف بالموجودات المالية
تقوم ال�شركة ب�إلغاء الإعتراف بالموجودات المالية فقط عندما تنتهي الحقوق التعاقدية للتدفق النقدي من تلك الموجودات المالية �أو عند تحويل 

الموجودات المالية وبما فيها جميع المكا�سب والمخاطر الجوهرية المتعلقة بملكية الموجودات المالية �إلى طرف �آخر .

�إذا لم تقم ال�شركة بتحويل الموجودات المالية ب�شكل كامل �أو لم تقم بتحويل جميع المكا�سب والمخاطر الجوهرية المتعلقة بملكية الموجودات 
المتبقية  بفوائدها  بالإعتراف  تقوم  ال�شركة  ف�إن   , �آخر  طرف  �إلى  تحويلها  تم  التي  المالية  الموجودات  تلك  على  بال�سيطرة  و�إ�ستمرت  المالية 

بالموجودات المالية و�أي �إلتزامات يتوجب عليها �سدادها .

المطلوبات  المالية و�أدوات الم�ساهمين الم�صدرة من قبل ال�شركة

الت�صنيف كدين �أو �أداة ملكية
يتم ت�صنيف الديون و�أدوات الم�ساهمين كمطلوبات مالية �أو ك�أدوات ملكية طبقاً لأ�س�س وجوهر الترتيبات التعاقدية .

�أدوات الملكية
�أداة الملكية هي �أي تعاقد يثبت حق مالكها في �أ�صول ال�شركة المتبقية بعد طرح جميع �إلتزاماتها . �أدوات حقوق الم�ساهمين الم�صدرة من 

قبل ال�شركة يتم ت�سجيلها بالمبالغ الم�ستلمة بعد طرح م�صاريف الإ�صدار .

المطلوبات المالية

يتم ت�صنيف ذمم الت�أمين الدائنة والأخرى والمطلوب �إلى البنوك والمطلوب �إلى �أطراف ذات علاقة "كمطلوبات مالية �أخرى" ويتم قيا�سها ب�شكل 
مبدئي بالقيمة العادلة مطروحاً منها م�صاريف المعاملات ويتم قيا�سها لاحقاً بالتكلفة المطف�أة ب�إ�ستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي 

حيث يتم الإعتراف بم�صاريف الفوائد وفقاً لأ�سعار الفائدة الفعلية ال�سائدة .

�إلغاء الإعتراف بالإلتزامات المالية
تقوم ال�شركة ب�إلغاء الإعتراف بالمطلوبات المالية فقط عندما يتم تنفيذها , �إلغا�ؤها �أو �إنتهاء مدتها .

توزيع الأرباح
يتم الإعتراف بتوزيع �أرباح الم�ساهمين كمطلوبات في البيانات المالية لل�شركة في الفترة التي يتم فيها موافقة الم�ساهمين على توزيعات الأرباح.

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 

23



4- الإفترا�ضات المحا�سبية الهامة والتقديرات غير الم�ؤكدة
من خلال تطبيق ال�شركة لل�سيا�سات المحا�سبية الواردة في �إي�ضاح 3 ، تقوم �إدارة ال�شركة بتاريخ الميزانية العمومية بعمل تقديرات لها ت�أثير 
جوهري على القيم المدرجة للموجودات والمطلوبات في البيانات المالية وكذلك تقوم بتطبيق �إفترا�ضات معينة وتوقعات �أخرى غير م�ؤكـدة ت�ؤدي 

�إلى وجود مخاطر جوهرية فيما يتعلق بتغير القيم المدرجة للموجودات والمطلوبات المالية خلال ال�سنة المالية القادمة كما يلي :

الإفترا�ضات المحا�سبية الهامة

ت�صنيف الإ�ستثمارات

متاحة للبيع عند  بغر�ض المتاجرة ، محتفظ بها لتاريخ الا�ستحقاق �أو ك�إ�ستثمارات –  تقوم �إدارة ال�شركة بت�صنيف الإ�ستثمار ك�إ�ستثمارات – 
�شراء تلك الإ�ستثمارات .

بغر�ض المتاجرة �إذا تم �شراء ذلك الإ�ستثمار بهدف تحقيق �أرباح على المدى الق�صير من خلال  تقوم ال�شركة بت�صنيف الإ�ستثمار ك�إ�ستثمارات – 
محتفظ بها لتاريخ الإ�ستحقاق في �ضوء متطلبات ال�سيولة وحماية  المتاجرة . تقوم ال�شركة بت�صنيف الإ�ستثمارات كموجودات مالية – 
ر�أ�س المال بحيث تكون فيها ال�شركة عازمة ولديها القدرة على الاحتفاظ بتلك الموجودات لتاريخ الا�ستحقاق . �أما الإ�ستثمارات الأخرى فيتم 

ت�صنيفها ك�إ�ستثمارات – متاحة للبيع .

تقييم الإ�ستثمارات غير المدرجة
�أو   , , بناءً على عمليات التداول الأخيرة �أو القيم العادلة لأدوات مالية مماثلة لها ب�صورة كبيرة  يتم تقييم الإ�ستثمارات غير المدرجة عادةً 
بطريقة التدفقات المتوقعة من ذلك الإ�ستثمار بعد خ�صمها ح�سب معدل �سعر الفائدة لأداة مالية م�شابهة �أو بناء على نماذج تقييم 

�أخرى .

�إنخفا�ض قيمة الموجودات المالية
تحدد الإدارة الإنخفا�ض في قيمة ا�ستثمارات الملكية المتاحة للبيع في حالة وجود انخفا�ض جوهري �أو لفترة طويلة للقيم العادلة ب�أقل من 
التكلفة . تمار�س ال�شركة �إفترا�ضاتها لتحديد فيما �إذا كان الانخفا�ض جوهري �أو لفترة طويلة . ولو�ضع هذه الإفترا�ضات ولتحديد حدوث 
المالي  الو�ضع  ، تدهور  الأ�سهم  �أ�سعار  التذبذب في  ، بتقييم  �أخرى  الأخذ بعين الاعتبار عوامل  ال�شركة مع  ، تقوم  القيمة  الانخفا�ض في 

للم�ستثمر به ، طبيعة ال�صناعة واداء القطاع ، التغير التكنولوجي والتدفق النقدي الت�شغيلي .

تقييم الإلتزامات الناتجة عن الإدعاءات الموقوفة لعقود الت�أمين
تعتبر الإلتزامات الناتجة عن الإدعاءات الموقوفة لعقود الت�أمين هي �أكثر التوقعات المحا�سبية ح�سا�سية وذلك لوجود العديد من العوامل غير 
الم�ؤكدة التي ت�ؤثر على الإلتزامات المقدرة والإلتزامات التي �سوف يتم ت�سديدها . يتم تقدير الإلتزامات النا�شئة عن الإدعاءات غير المدفوعة 
التي تم الإبلاغ عنها كما في تاريخ الميزانية العمومية �إ�ستناداً �إلى المعلومات والتقديرات لكل حالة مبلغ عنها على حدة . كما يتم تقدير 
الإلتزامات النا�شئة عن الإدعاءات المتكبدة وغير المبلغ عنها كما في تاريخ الميزانية العمومية بالرجوع �إلى معدل الإدعاءات للفترات ال�سابقة 

. كما في تاريخ الميزانية العمومية يتم �إعادة تقييم الإلتزامات �أعلاه ويتم تعديل المخ�ص�ص بناءً على ذلك .
يبين الإي�ضاح رقم 33 طريقة تقدير التكاليف النهائية المتوقعة لت�سوية المطالبات المبلغ عنها خلال ال�سنة . �إن ذلك يعطي م�ؤ�شراً لمدى 

دقة تقنيات التقدير الم�ستخدمة في ال�شركة لت�سوية تلك المطالبات .

�إنخفا�ض قيمة ذمم الت�أمين المدينة
يتم تقدير القيمة القابلة للتح�صيل من ذمم الت�أمين المدينة , عند وجود �إمكانية عدم تح�صيل تلك الذمم ب�شكل كامل . �إن تحديد وجود 
�إنخفا�ض في قيمة ذمم الت�أمين المدينة , يتطلب من الإدارة تقييم م�ستوى الملاءة وال�سيولة المالية لحاملي بوال�ص الت�أمين وكذلك ل�شركات 
الت�أمين , وكذلك يتم مراجعة ن�سب التح�صيلات بناءً على المعلومات التاريخية لل�شركة والدرا�سات التف�صيلية التي تمت خلال عام 2007 
ور�أي الإدارة القانونية لل�شركة . يتم �إثبات الفرق بين المبالغ المتوقع تح�صيلها والقيمة الدفترية كم�صاريف في بيان الدخل . يتم �إثبات الفرق 

بين المبالغ التي يتم تح�صيلها فعلياً خلال الفترات الم�ستقبيلة والمبالغ المتوقعة في بيان الدخل في الفترة التي يتم بها التح�صيل .

�إختبار كفاية الإلتزام
بتاريخ كل ميز�إنية عمومية ، يتم تطبيق �إختبارات كفاية الإلتزام للتحقق من كفاية �إلتزامات العقود بعد طرح تكاليف الإ�ستحواذ الم�ؤجلة 
. يتم �إدراج �أي عجز �ضمن بيان الدخل وذلك مبا�شرة ب�إطفاء تكاليف الإ�ستحواذ الم�ؤجلة ولاحقاً من خلال تكوين مخ�ص�ص للخ�سائر الناتجة 

عن �إختبارات كفاية الإلتزام .
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ممتلكات ومعدات 	.5
تح�سينات المكاتب 

درهـــــم
�أثاث ومعدات مكتبية

درهـــــم
�ســيارات
درهـــــم

المجمـــوع
درهـــــم

التكلفة
3,875,972 1,168,3732,305,324402,275كما في 31 دي�سمبر 2006

911,784866,03924,3201,802,143�إ�ضافات
)528,111 ()12,740 ()195,160 ()320,211 (�إ�ستبعادات

5,150,004 1,759,9462,976,203413,855كما في 31 دي�سمبر 2007
1,833,071-1,683,946 149,125�إ�ضافات

)   523,300()5,300 ()518,000 (-�إ�ستبعادات
)1,237,776()138,155 ()664,540 ()435,081 (الأعمال المتوقفة )�إي�ضاح 9(

1,473,9903,477,609270,4005,221,999كما في 31 دي�سمبر 2008

الا�ستهلاك المتراكم
2,936,658 320,256 1,028,9111,587,491كما في 31 دي�سمبر 2006 

189,816228,85021,919440,585الا�ستهلاك لل�سنة
)490,384 ()4,459   ()195,155  ()290,770  (�إ�ستبعادات

2,886,859 927,9571,621,186337,716كما في 31 دي�سمبر 2007 
178,858459,9273,851642,636الا�ستهلاك لل�سنة

)523,300  ()5,300  ()518,000 (-�إ�ستبعادات
) 420,594  ()74,350  ()176,962 ()169,282 (الأعمال المتوقفة )�إي�ضاح 9(

937,5331,386,151261,9172,585,601 كما في 31 دي�سمبر 2008 

�صافي القيمة الدفترية
536,4572,091,4588,4832,636,398كما في 31 دي�سمبر 2008 
831,9891,355,01776,1392,263,145كما في 31 دي�سمبر 2007 

كما في 31 دي�سمبر 2008 ، ت�شتمل الممتلكات والمعدات على بنود م�ستهلكة بالكامل ولا تزال بالخدمة بتكلفة بلغت 2.269.924 درهم 
)2007 : 2.480.722 درهم(.	

�إن العمر الإفترا�ضي الم�ستخدم في ح�ساب �إ�ستهلاك الموجودات هو من 3 �إلى 4 �سنوات .

	�إ�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء .6
2008

درهــــم
2007

درهــــم
29,144,51960,419,799كما في بداية ال�سنة

13,969,48930,227,802الإ�ضافات خلال ال�سنة

)61,503,082  (-الإ�ستبعادات خلال ال�سنة

43,114,00829,144,519التكلفة كما في نهاية ال�سنة

يتم �إظهار الإ�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء بدايةً بالتكلفة والتي تت�ضمن �سعر ال�شراء و�أية م�صاريف مبا�شرة تخ�ص الم�شروع. �إن جميع 
الإ�ستثمارات في الممتلكات هي �إ�ستثمارات داخل دولة الإمارات العربية المتحدة .
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�إ�ستثمارات في �شركات حليفة 	.7
31 دي�ســمبر 2008

)درهــــم(
31 دي�ســمبر 2007

)درهــــم(
51,584,29452,920,000�شركة ال�صقر للت�أمين التعاوني )SCCI( - المملكة العربية ال�سعودية

1,942,034-                  م�شاريع نجم لتطوير ت�أمين ال�سيارات - المملكة العربية ال�سعودية

51,584,29454,862,034

�إن تفا�صيل ال�شركة الحليفة كما في 31 دي�سمبر 2008 ، هي كما يلي :

الن�شاط الرئي�سين�سبة الت�صويتن�سبة الملكيةمكان الت�أ�سي�س والأعمال�إ�سم ال�شركة

الت�أمين و�إعادة الت�أمين26%26%المملكة العربية ال�سعودية�شركة ال�صقر للت�أمين التعاوني

فيما يلي ملخ�ص للمعلومات المالية فيما يخ�ص ال�شركة الحليفة:

31 دي�ســمبر 2008
)درهــــم(

31 دي�ســمبر 2007
)درهــــم(

-203,854,793مجموع الموجودات

-)5,453,664    (مجموع المطلوبات

-198,401,129�صافي الموجودات

-51,584,294الح�صة في �صافي موجودات ال�شركة الحليفة

31 دي�ســمبر 2008
)درهــــم(

31 دي�ســمبر 2007
)درهــــم(

-10,228,819�إيرادات العمولات

-2,401,130ربح ال�سنة

-624,294الح�صة من �أرباح ال�شركة الحليفة

بد�أت �شركة ال�صقر للت�أمين التعاوني ن�شاطها خلال ال�سنة حيث كانت ال�شركة تحت الت�أ�سي�س وبالتالي لا يوجد ن�شاط لل�شركة خلال ال�سنة ال�سابقة.

8.  �إ�ستثمارات في م�شاريع م�شتركة
31 دي�ســمبر 2008

)درهــــم(
31 دي�ســمبر 2007

)درهــــم(
 – )GGICO( إ�ستثمارات في م�شروع م�شترك مع �شركة الخليج للإ�ستثمارات العامة�

�إي�ضاح 30
127,639,771-

قامت ال�شركة بالدخول في �إ�ستثمارات في ثلاثة م�شاريع م�شتركة مع �شركة الخليج للإ�ستثمارات العامة )GGICO( ، تفا�صيلها كما يلي :

ح�صة ملكية بن�سبة 10% في برج الميدان الموجود في دبي ، لقد قامت ال�شركة بالم�ساهمة بما قيمته 67.840.000 درهم كما في 31 دي�سمبر 2008  	)1
. �إن 10% ح�صة الملكية م�سجلة ب�إ�سم �شركة الخليج للإ�ستثمارات العامة )GGICO( ل�صالح ومنفعة ال�شركة .

ح�صة ملكية بن�سبة 50% في قطعة �أر�ض في منطقة البر�شاء . قامت ال�شركة بالم�ساهمة بما قيمته 41.277.411 درهم كما في 31 دي�سمبر  	)2
2008 . �إن ملكية الأر�ض م�سجلة ب�إ�سم ال�شركة .

ح�صة ملكية بن�سبة 30% في �أربع قطع �أرا�ضي في مدينة الإمارات ال�صناعية. قامت ال�شركة بالم�ساهمة بما قيمته 18.522.360 درهم كما  	)3
في 31 دي�سمبر 2008 . �إن ملكية الأر�ض م�سجلة ب�إ�سم ال�شركة . �إن 30% ح�صة الملكية م�سجلة ب�إ�سم �شركة الخليج للإ�ستثمارات العامة 

)GGICO( ل�صالح ومنفعة ال�شركة .  
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	�إ�ستثمارات في �شركات تابعة – �أعمال متوقفة .9

�إيقاف عمليات �شركة ال�صقر ال�سعودية للت�أمين

لقد تم �إيقاف �أعمال ال�شركة التابعة )�شركة ال�صقر ال�ســعودية للت�أمين( �إبتداءاً من تاريخ 28 دي�سمبر 2008 . �سوف يتم تحويل موجودات 
من   %26 ن�سبته  ما  ال�شركة  فيها  تمتلك  والتي  التعاوني(  للت�أمين  ال�صقر  )�شركة  حديثاً  �أ�س�ست  �شركة  �إلى  التابعة  ال�شركة  ومطلوبات 

. )"SAMA"( أ�سهمها وذلك عند الإنتهاء من عملية التقييم وفقاً لتعليمات م�ؤ�س�سة النقد ال�سعودية العربية�

لم يتم توحيد نتائج �أعمال ال�شركة التابعة للفترة من 1 يناير 2008 وحتى 28 دي�سمبر 2008 حيث تم عر�ضها تحت م�سمى الربح من الأعمال 
المتوقفة والتي تمثل ما ن�سبته 50% من الأرباح للفترة المنتهية في 28 دي�سمبر 2008 .

فيما يلي القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات وحقوق الم�ساهمين لل�شركة التابعة والتي تم توحيدها في الميزانية العمومية كما في 31 
دي�سمبر 2007:

31 دي�سمبر 2007 )درهـم(                                                                                                                                         

817,182الممتلكات والمعدات
1,942,034الإ�ستثمار في �شركة حليفة

22,540,000�إ�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الإ�ستحقاق
46,901,186موجودات عقود �إعادة الت�أمين

52,895,715ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى
15,029,383نقد في ال�صندوق ولدى البنوك

)2,396,846    (مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية خدمة الموظفين
)91,058,155  (مطلوبات عقود الت�أمين

)9,779,285    (ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى
36,891,214�صافي الموجودات

موزعة كما يلي :
18,445,607حقوق خا�صة بم�ساهمي ال�شركة الأم

18,445,607حقوق الأقلية
36,891,214�صافي الموجودات

�أعمال متوقفة كما يلي : كانت الحركة على الإ�ستثمار في �شركة تابعة – 

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

-  18,445,607ر�صيد ح�صة ال�شركة في بداية ال�سنة
-4,844,968الأرباح خلال ال�سنة

-23,290,575الر�صيد كما في نهاية ال�سنة

تحليل �أرباح ال�سنة للأعمال المتوقفة
�إن نتائج الأعمال المتوقفة المت�ضمنة في بيان الدخل ، مف�صلة �أدناه . لقد تم �إعادة عر�ض �أرقام المقارنة في بيان الدخل وبيان التدفقات النقدية 

للأعمال المتوقفة وذلك للمقارنة مع الربح الناتج من الأعمال المتوقفة لل�سنة الحالية :

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

76,944,11853,511,654�صافي �إيرادات �أق�ساط الت�أمين
)37,072,784()56,221,921   (�صافي المطالبات المتكبدة

1,027,1355,417,676�صافي العمولات المكت�سبة ور�سوم الإ�صدار
8,884,09120,609,096�أرباح عمليات الت�أمين

4,844,96814,985,858الربح لل�سنة
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10.  �إ�ستثمارات في �أوراق مالية

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

340,117,304183,776,329�إ�ستثمارات محتفظ بها بغر�ض المتاجرة

625,0003,100,000�إ�ستثمارات متاحة للبيع

7,945,51926,924,816�إ�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الإ�ستحقاق

348,687,823213,801,145

تت�ضمن الا�ستثمارات المحتفظ بها بغر�ض المتاجرة �إ�ستثمارات غير مدرجة بمبلغ 11.205.000 درهم )2007 : 13.717.212 درهم( تم تحديد 
قيمتها العادلة من قبل مقيمين م�ستقلين .

تت�ضمن الإ�ستثمارات في �أوراق مالية محتفظ بها لتاريخ الإ�ستحقاق ما قيمته 3.445.519 درهم تمثل �إ�ستثمار في �صندوق �إ�ستثماري مع 
طرف ذو علاقة . �إن جميع الإ�ستثمارات في �أوراق مالية موجودة في دولة الإمارات العربية المتحدة. 

فيما يلي حركة ح�ساب الإ�ستثمارات في الأوراق المالية خلال عام 2008 :

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

�أ( �إ�ستثمارات محتفظ بها بغر�ض المتاجرة :
183,776,329214,644,509القيمة العادلة كما في بداية ال�سنة

)65,374,905  (186,336,448�صافي الإ�ضافات/)الإ�ستبعادات( خلال ال�سنة

34,506,725)29,995,473  ()النق�ص(/الزيادة  في القيمة العادلة

340,117,304183,776,329القيمة العادلة كما في نهاية ال�سنة

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

ب( �إ�ستثمارات متاحة للبيع :

3,100,000515,000القيمة العادلة كما في بداية ال�سنة

2,585,000)2,475,000    ()النق�ص(/الزيادة في القيمة العادلة

625,0003,100,000القيمة العادلة كما في نهاية ال�سنة

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

ج( �إ�ستثمارات محتفظ بها حتى تاريخ الإ�ستحقاق :
26,924,81619,544,816التكلفة كما في بداية ال�سنة

-)22,540,000   (يطرح: �إ�ستثمارات الأعمال المتوقفة )�إي�ضاح 9(

3,560,7037,380,000�صافي الإ�ضافات خلال ال�سنة

7,945,51926,924,816التكلفة كما في نهاية ال�سنة

تت�ضمن الإ�ستثمارات في الأوراق المالية المحتفظ بها لغر�ض المتاجرة ما قيمته 76.370.580 درهم كما في 31 دي�سمبر 2008 مرهونة لأحد 
البنوك مقابل قر�ض بنكي )�إي�ضاح 20( .
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11. مطلوبات عقود الت�أمين وموجودات عقود �إعادة الت�أمين
 

31 دي�سـمبر 2007 )درهــم( 31 دي�سـمبر  2008 )درهــم(
الإجمالي

مطلوبات عقود الت�أمين :
165,043,466366,359,570مطالبات مبلغ عنها وغير م�سددة

6,500,0005,890,900مطالبات غير مبلغ عنها
189,294,905178,091,986اق�ساط ت�أمين غير مكت�سبة
550,342,456 360,838,371مطلوبات عقود الت�أمين - اجمالي

م�سترد من معيدي الت�أمين
114,165,174315,584,585مطالبات مبلغ عنها وغير م�سددة

79,379,007  86,289,559�أق�ساط ت�أمين غير مكت�سبة
200,454,733394,963,592ح�صة معيدي التامين من مطلوبات عقود الت�أمين

ال�صافي
50,878,29250,774,985مطالبات مبلغ عنها وغير م�سددة

6,500,0005,890,900مطالبات غير مبلغ عنها
103,005,34698,712,979اق�ساط ت�أمين غير مكت�سبة

160,383,638155,378,864

�إن التغيرات في مطلوبات عقود الت�أمين وموجودات عقود اعادة الت�أمين خلال ال�سنة ، كانت كما يلي :

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008
 اجمالي
)درهم(

 ح�صة �إعادة ت�أمين
)درهم(

 �صافي
)درهم(

 اجمالي
)درهم(

 ح�صة �إعادة ت�أمين
)درهم(

 �صافي درهـــــم
)درهم(

المطالبات
18,350,022)118,600,936(50,774,985136,950,958)315,584,585(366,359,570مبلغ عنها

3,000,000-      5,890,9003,000,000-       5,890,900غير مبلغ عنها

21,350,022)118,600,936(56,665,885139,950,958)315,584,585(372,250,470المجموع في بداية ال�سنة
17,222,963)36,359,053  ( 53,582,016  )17,222,963  (36,359,053 )53,582,016  (  الأعمال المتوقفة

)115,633,083(142,554,915)258,187,998()156,112,257(270,666,984)426,779,241(مطالبات م�سددة خلال ال�سنة
133,725,983)303,179,511(174,047,627436,905,494)105,606,626(279,654,253الزيادة في المطلوبات
56,665,885)315,584,585(57,378,292372,250,470)114,165,174(171,543,466المجموع في نهاية ال�سنة

50,774,985)315,584,585(50,878,292366,359,570)114,165,174(165,043,466مبلغ عنها
5,890,900-6,500,0005,890,900-6,500,000غير مبلغ عنها

56,665,885)315,584,585(57,378,292372,250,470)114,165,174(171,543,466المجموع في نهاية ال�سنة

�أق�ساط ت�أمين غير مكت�سبة
98,712,979)79,379,007  (189,294,90586,289,559103,005,346178,091,986الر�صيد في نهاية ال�سنة

)53,427,711(43,005,650)96,433,361()98,712,979  (79,379,007)178,091,986(الر�صيد في بداية ال�سنة
26,934,008)10,542,133  (26,934,00837,476,141)10,542,133  (37,476,141الأعمال المتوقفة

18,351,260)25,831,224(31,226,37544,182,484)17,452,685(48,679,060�صافي الزيادة خلال ال�سنة
98,712,979)79,379,007(103,005,346178,091,986)86,289,559(189,294,905المجموع في نهاية ال�سنة
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ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى 	.12
31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

ذمم ت�أمين مدينة ناتجة عن عقود ت�أمين واعادة ت�أمين :
180,677,134185,314,347المطلوب من حملة البوال�ص

(2,872,980( )3,670,452    (مخ�ص�ص اق�ساط ت�أمين م�شكوك في تح�صيلها

177,006,682182,441,367

29,335,470 55,947,262الم�ستحق من �شركات الت�أمين و�إعادة الت�أمين

ذمم مدينة �أخرى :

576,30911,237مطلوب من طرف ذو علاقة

2,201,2524,459,084فوائد بنكية م�ستحقة

521,7082,822,195م�صاريف مدفوعة مقدماً و�إيداعات م�ستردة

644,065654,729ذمم موظفين

6,170,5979,342,543ح�سابات مدينة �أخرى

10,113,93117,289,788

243,067,875229,066,625

الحركة على مخ�ص�ص الذمم الم�شكوك في تح�صيلها كانت كما يلي :

2,872,9802,749,695الر�صيد في بداية ال�سنة

-)393,797       (يطرح : الأعمال المتوقفة

2,000,0001,246,797�إنخفا�ض قيمة الذمم المدينة

)1,123,512    ()808,731       (مبالغ تم حذفها

3,670,4522,872,980الر�صيد في نهاية ال�سنة

�إن معدل فترة ال�سماح التي يتم منحها لعملاء ال�شركة ل�سداد مديونياتهم هي 120 يوماً . تم ح�صر ذمم حملة البوال�ص التي يتراوح عمرها 
ما بين 180 �إلى 365 يوماً بهدف تحديد المبالغ التي من المتوقع عدم �إ�ستردادها والتي يتم تحديدها بناءً على الخبرة ال�سابقة .

فيما يلي تحليل لذمم حملة البوال�ص التي يفوق عمرها 180 يوم :

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

3,670,4522,872,980ذمم لها مخ�ص�ص ديون م�شكوك في تح�صيلها

�شيكات م�ؤجلة 15,274,4928,898,228�أوراق دفع – 

28,090,68425,920,669ذمم لم يتم الإ�ستدراك لها

47,035,62837,691,877

تقوم ال�شركة قبل قبول �أي عميل جديد بتقييم الملاءة المالية لذلك العميل وتقوم بتحديد الحد الإئتماني الذي يتم منحه للعميل . كما 
بتاريخ الميزانية العمومية بلغ ر�صيد �أكبر عميل لدى ال�شركة مبلغ 10.4 مليون درهم )2007 : 14 مليون درهم( وكذلك تمثل ذمة 9 عملاء 

)2007 : 9 عملاء( ما ن�سبته �أكثر من 25% )2007: 17%( من مجموع المطلوب من حملة البوال�ص .

تت�ضمن المبالغ المطلوبة من حملة البوال�ص , ذمم مدينة قيمتها الدفترية 28 مليون درهم )2007 : 26 مليون درهم( تم تجاوز تاريخ �إ�ستحقاقها  	
كما بتاريخ الميزانية العمومية ولم تقم ال�شركة بالإ�ستدراك لها �ضمن مخ�ص�ص �أق�ساط الت�أمين الم�شكوك في تح�صيلها وذلك على �إعتبار 

�أنه لم يطر�أ �أي تغيير جوهري في الملاءة المالية للمدينين ذوي العلاقة و�أن تلك المبالغ لا زالت قابلة للتح�صيل .
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قامت ال�شركة خلال العام ب�إ�ضافة مبلغ 2.000.000 درهم )2007 : 1.246.797 درهم( لمخ�ص�ص الديون الم�شكوك بتح�صيلها كما قامت ب�شطب 
ديون متعلقة بعملاء بمبلغ 808.731 درهم )2007 : 1.123.512 درهم( مقابل مخ�ص�ص الديون الم�شكوك بتح�صيلها .

بهدف تحديد قابلية تح�صيل ذمم الت�أمين المدينة ، ت�أخذ ال�شركة بعين الإعتبار �أي تغير يطر�أ على الملاءة المالية لعملاء ال�شركة وذلك من تاريخ ن�شوء 
الذمة حتى تاريخ الميزانية العمومية . لا يوجد مخاطر �إئتمان وذلك نتيجة تعامل ال�شركة مع عدد كبير من العملاء ، وبالتالي ف�إن مجل�س الإدارة لا 

يرى �ضرورة لزيادة مخ�ص�ص �أق�ساط الت�أمين الم�شكوك في تح�صيلها .

نقد و�أر�صدة لدى البنوك 	.13
31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

22,00061,200نقد في ال�صندوق

�أر�صدة لدى البنوك :

2,719,31016,644,614ح�سابات جارية

204,013,105224,676,141ودائع ثابتة

206,754,415241,381,955

تت�ضمن الودائع الثابتة لدى البنوك كما في 31 دي�ســـمبر 2008 وديعة ثابتة بمبلغ 7.500.000 درهم )2007 - 7.500.000 درهم( مودعة ب�إ�سم 
�شركة ال�صقر الوطنية للت�أمين �ش.م.ع. ولأمر وزير الاقت�صاد لدولة الإمارات العربية المتحدة بمقت�ضى �أحكام القانون الإتحادي رقم )9( ل�سنة 1984 

ب�ش�أن �شركات الت�أمين ووكلاء الت�أمين .

�إن الودائع الثابتة لدى البنوك كما في 31 دي�سمبر 2008 والبالغة 106 درهم مرهونة مقابل ت�سهيلات بنكية ممنوحة لل�شركة )2007 – 65.920.722 
درهم( )�إي�ضاح 20( .

�إن جميع الودائع الثابتة لدى البنوك ت�ستحق خلال فترات متفاوتة لا تتعدى ال�سنة من تاريخ الميزانية العمومية.

14. ر�أ�س المال

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

ر�أ�س المال المكتتب به والمدفوع بالكامل :
200.000.000 �سهم عادي بقيمة 1 درهم لل�سهم الواحد )2007 : 100.000.000 

�سهم عادي بقيمة 1 درهم لل�سهم الواحد(
200,000,000100,000,000

خلال العام ، قامت ال�شركة بزيادة ر�أ�س المال بقيمة 100 مليون درهم وذلك من خلال �إ�صدار �أ�سهم منحة بقيمة 50 مليون درهم وحق �إ�صدار 50 
مليون �سهم بقيمة �إ�سمية درهم واحد لل�سهم . لم يكن هناك �أية حركة على ر�أ�س المال في ال�سنة ال�سابقة .

15. �إحتياطي قانوني
يتم تكوين الإحتياطي القانوني ب�إقتطاع ما ن�سبته 10% من ربح ال�سنة �إلى �أن ي�صل ر�صيد هذا الإحتياطي �إلى ما ن�سبته 50% على الأقل من ر�أ�س 
المال المدفوع ، وذلك طبقاً لمتطلبات قانون ال�شركات الإتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )8( ل�سنة 1984 وتعديلاته. �إن هذا الإحتياطي غير 

قابل للتوزيع فيما عدا تلك الحالات التي حددها القانون

	�إحتياطي عام .16
يتم تكوين الاحتياطي العام من تحويلات من ربح ال�سنة بناءً على تو�صيات مجل�س الادارة وموافقة الم�ساهمين خلال �إجتماع الجمعية العمومية . 

�إن هذا الإحتياطي قابل للتوزيع بناءً على تو�صية مجل�س الإدارة وموافقة الم�ساهمين.
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17. مخ�ص�ص �إعادة تقييم الإ�ستثمارات	
ينتج مخ�ص�ص �إعادة تقييم الإ�ستثمارات عن �إعادة تقييم الموجودات المالية المتاحة للبيع على �أ�سا�س قيمها العادلة كما بتاريخ الميزانية 
العمومية . حين يتم بيع موجودات مالية مقيمة ، ف�إن ح�صة المخ�ص�ص التي تخ�ص تلك الموجودات المالية والمحققة فعلياً ، يتم �إدراجها في 
بيان الدخل لل�سنة . حيثما تكون الموجودات المالية المقيمة منحف�ضة القيمة ب�صورة مادية �أو م�ستمرة لمدة طويلة ، ف�إن ح�صة المخ�ص�ص 

التي تخ�ص تلك الموجودات المالية يتم �إدراجها مبا�شرة في بيان الدخل.

حقوق الأقلية 	.18
31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

18,445,60714,872,678الر�صيد الإفتتاحي

)3,920,000    (-�أرباح مدفوعة

7,492,929-ح�صة �أرباح ال�سنة

-)18,445,607(�أعمال متوقفة )�إي�ضاح 9(

-18,445,607

مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين 	.19
تتمثل الحركة على �صافي الإلتزام كما يلي :

31 دي�ســمبر 2007 )درهـم(31 دي�ســمبر 2008 )درهـم(

7,924,0835,186,283الر�صيد في بداية ال�سنة

-)2,396,846(تعديلات �أعمال متوقفة )�إي�ضاح 9(

2,504,9022,800,344المحمل على الدخل

)62,544()222,691(المدفوع خلال ال�سنة

7,809,4487,924,083الر�صيد في نهاية ال�سنة

يتم �إحت�ساب مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين وفقاً ل�سيا�سة ال�شركة التي تتوافق مع قانوّين العمل الإتحادي لدولة الإمارات 
العربية المتحدة. ويتم �إحت�سابها بناءً على الرواتب الحالية وعدد �سنوات الخدمة المتراكمة لموظفي ال�شركة حتى تاريخ الميزانية العمومية .

مخ�ص�ص التقاعد والت�أمين الوطني
تقوم ال�شركة بالم�ساهمة بمخ�ص�ص التقاعد والت�أمين الوطني لموظفيها من مواطني دولة الامارات العربية المتحدة وفقاً لقانون العمل 
الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )7( لعام 1999 ، ت�ساهم ال�شركة بن�سبة 12.5% من راتب الموظف كما وي�ساهم موظفي 
ال�شركة من مواطني دولة الامارات العربية المتحدة بن�سبة 5% من رواتبهم . وبذلك تكون التزامات ال�شركة لهذا البرنامج مح�صورة بن�سبة 

الم�ساهمة المذكورة اعلاه ويتم ادراج تلك الم�ساهمة في بيان الدخل

مطلوب �إلى بنوك 	.20
غير جاريجاري

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

م�ضمون بالتكلفة المطف�أة
-61,520,745-14,849,835قر�ض

--72,888,7008,807,982�سحب على المك�شوف

87,738,5358,807,98261,520,745-
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خلال ال�سنة قامت ال�شركة بالح�صول على قر�ض بنكي بقيمة 76.370.580 درهم من �أحد البنوك المحلية ، �سوف يتم ت�سديد القر�ض على 12 
�أول �سحب )8 مايو 2008(. يتم  �إليها الفوائد مع فترة �سماح لمدة �سنة من تاريخ  ق�سط مت�ساوي قيمة كل ق�سط 6.364.215 درهم م�ضافاً 

�إحت�ساب الفائدة المدفوعة بمعدل 1.875% فوق 3 �شهور EBOR . �إن القر�ض م�ضمون بما يلي :

حجز على وديعة بنكية بقيمة 52 مليون درهم . 	

حجز 38.185.290 �سهم من �أ�ســهم �شـــركة الإتحاد للت�أمين المملوكة لل�شركة . كما في 31 دي�سمبر 2008 بلغت القيمة العادلة للأ�سهم  	
182.525.686 درهم .

ح�صلت ال�شركة على ت�سـهيلات بنكية على �شكل �سحب على المك�شوف بمبلغ 37.5 مليون درهم ي�ستحق عند الطلب وب�سعر فائدة يتراوح بين 
5.5% - 6.5% �سنوياً )2007 : 5% - 6.5%( . �إن الت�سهيلات البنكية الممنوحة لل�شركة م�ضمونة بودائع لأجل مودعة لدى البنك بقيمة 37.5 مليون 

درهم . بلغ �سقف الت�سهيلات البنكية ما قيمته 75.000.000 درهم .

21. ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

ذمم دائنة ناتجة عن عقود ت�أمين واعادة ت�أمين :

73,851,80573,843,759المطلوب ل�شركات الت�أمين و�شركات �إعادة الت�أمين

--ذمم دائنة �أخرى :

عملاء ت�أمين 34,406,88426,153,448ذمم دائنة – 

11,408,34410,020,128م�صاريف م�ستحقة ومخ�ص�صات

235,001707,401�أوراق دفع - �شيكات �آجلة

4,046,3373,546,911�أخرى

50,096,56640,427,888 

123,948,371114,271,647

22. دفعات مقدمة من �أطراف ذات علاقة
31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

)GGICO( 22,275,427�شركة الخليج للإ�ستثمارات العامة-

المملكة العربية ال�سعودية -6,846,000�شركة �صقر البيداء للوكالات التجارية المحدودة – 

29,121,427-

23. ايرادات الإ�ستثمارات
31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

30,269,35622,934,070�صافي ايرادات من بيع �إ�ستثمارت في �أوراق مالية

2,814,659-�صافي ايرادات من بيع الإ�ستثمار في ممتلكات

8,418,2886,549,924الفائدة الم�ستحقة عن ودائع ثابتة

5,226,7954,976,195�أرباح موزعة

34,506,725)29,995,473  ()خ�سارة(/ربح �إعادة تقييم الإ�ستثمارات المحتفظ بها بغر�ض المتاجرة

13,918,966 71,781,573

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
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24. �إيرادات �أخرى - �صافي
31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

3,118,2103,933,148تح�صيل ديون معدومة

-3,495,074�أتعاب �إدارية

)3,679,151  ()5,768,246  (م�صاريف �أخرى

845,038253,997

تتمثل الأتعاب الإدارية في �إيرادات ح�صلت عليها ال�شركة وفقاً لإتفاقية �إدارة الت�أمين مع �شركة الإتحاد للت�أمين . بناءاً على هذه الإتفاقية، 
ف�إن ال�شركة تح�صل على ما ن�سبته 23% من �أرباح �أعمال الت�أمين ل�شركة الأتحاد للت�أمين وذلك مقابل �إدارة �أعمال الت�أمين وذلك لمدة ع�شر 

�سنوات �إبتداءاً من 10 مار�س 2008.

25. �صافي الربح لل�سنة
تم �إظهار �صافي الربح لل�سنة بعد تحميل ما يلي:

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

16,215,25215,373,053تكلفة الموظفين

642,636440,585�إ�ستهلاك ممتلكات ومعدات

2,000,0001,246,797مخ�ص�ص ذمم مدينة م�شكوك في تح�صيلها

26. الربح الأ�سا�سي لل�سهم

31 دي�سمبر 312007 دي�سمبر 2008

113,791,692 درهم67,137,761 درهم�صافي الربح لل�سنة

200,000,000100,000,000عدد الأ�سهم

188,970,393116,129,032المعدل المرجح لعدد الأ�سهم

0.98 درهم0.36 درهمالربح الأ�سا�سي لل�سهم

يتم احت�ساب الربح الأ�سا�سي لل�سهم بتق�سيم الربح ال�صافي لل�سنة على المعدل المرجح لعدد الأ�سهم الم�صدرة خلال ال�سنة .

لقد تم تعديل المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم كما في تاريخ 31 دي�سمبر 2008 و 2007 وذلك لعك�س �أ�سهم المنحة التي تم �إ�صدارها خلال ال�سنة 
)�إي�ضاح 14( .

27. النقد وما يعادله

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

241,381,955 206,754,415�أر�صدة النقد ولدى البنوك )�إي�ضاح 13(

ودائع ثابتة مرهونة مقابل ت�سهيلات بنكية ت�ستحق بعد ثلاثة �أ�شهر من تاريخ 
)202,583,007()204,013,105 (�إيداعها

2,741,31038,798,948

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
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28. �أ�سهم منحة ومخ�ص�صات
في 3 مار�س 2009 ، �إعتمد مجل�س الإدارة توزيع �أ�سهم منحة بما ن�سبته 15% من ر�أ�س المال ، مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة بمبلغ 900.000 درهم 

وكذلك تحويل مبلغ 50 مليون درهـم �إلى الإحتياطي العام .

�إن �أ�سهم المنحة ومكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة وكذلك التحويل �إلى الإحتياطي العام منوط بموافقة الم�ساهمين خلال �إجتماع الجمعية العمومية 
ال�سـنوي . وبالتالي لم يتم ت�ضمنهم كمطلوبات في البيانات المالية.

القطاعات الجغرافية 	.29

20082007

المجـــموعخارج الإماراتداخل الإماراتالمجـــموعخارج الإماراتداخل الإمارات

222,601,934- 293,830,431222,601,934-293,830,431�أرباح الت�أمين

)160,188,122(- )160,188,122()211,165,404(-)211,165,404(م�صاريف الت�أمين

)15,949,786(- )15,949,786()23,956,144(-)23,956,144(الم�صاريف الإدارية والعمومية

46,464,026-58,708,88346,464,026-58,708,883نتائج القطاعات

1,227,434,39123,290,5751,250,724,9661,025,357,515140,125,5001,165,483,015موجودات القطاعات

682,880,965590,103,667103,002,501693,106,168-682,880,965مطلوبات القطاعات

30. المعاملات مع �أطراف ذات علاقة
في تاريخ الميزانية العمومية ، كانت الأر�صدة مع الأطراف ذات العلاقة كما يلي :

31 دي�سمبر 312007 دي�سمبر 2008

828,921874,354مطلوب من حملة البوال�ص

2,039,3043,228,407مطلوب من الم�ساهمين

11,904,06811,760,000مطلوب �إلى الم�ساهمين

18,022,485181,455,064اجمالي �إدعاءات موقوفة

-127,639,771�إ�ستثمارات في م�شاريع م�شتركة

-3,445,519�إ�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ الإ�ستحقاق

-29,121,427دفعات مقبو�ضة مقدماً

�إن الأر�صدة �أعلاه غير م�ضمونة و�سيتم �سدادها نقداً . لم يتم منح �أو ا�ستلام �أي �ضمانات �أو كفالات متعلقة بالأر�صدة �أعلاه . خلال ال�سنة لم 
يتم احت�ساب وتحميل �أي م�صروف للذمم المدينة من الأطراف ذات العلاقة.

يمثل المطلوب �إلى الم�ساهمين الجزء من المبلغ المدفوع بوا�سطة الم�ساهمين بالنيابة عن ال�شركة مقابل الإ�ستثمار في ال�شركة الزميلة – �شركة ال�صقر 
للت�أمين التعاوني ، المملكة العربية ال�سعودية.

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 

35



المعاملات
خلال ال�سنة ، قامت ال�شركة بمعاملات مع �أطراف ذات علاقة كما يلي:

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

13,618,24713,280,797اجمالي �أق�ساط ت�أمين

168,846,8599,593,525مطالبات م�سددة

)GGICO(  - 71,752,128-بيع ا�ستثمارات في ممتلكات

)GGICO(  - 23,252,128-بيع �إ�ستثمارات في م�شروع م�شترك

-3,495,074�أتعاب الإدارة

يتم احت�ساب �أق�ساط الت�أمين للأطراف ذات العلاقة طبقاً لأ�سعار متفق عليها مع الإدارة .

قيمة البيع للإ�ستثمارات في ممتلكات والإ�ستثمارات في الم�شروع الم�شترك تم الموافقة عليها من قبل مجل�س الإدارة .

�أتعاب الإدارة ومكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة 

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

6,456,4035,559,621منافع ق�صيرة الأجل

1,702,3161,454,158منافع طويلة الأجل

750,000750,000مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة

وهي  وتعديلاته   1984 ل�سنة   )8( رقم  لل�شركات  الإتحادي  القانون  لأحكام  وفقاً  الإدارة  مجل�س  �أع�ضاء  مكافـ�أة  تحديد  يتم 

 

خا�ضعة لموافقة الم�ساهمين.

المطلوبات المحتملة 	.31
31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

18,778,27112,228,837خطابات �ضمان

ترتيبات عقود الإيجار  	.32
كما بتاريخ الميزانية العمومية ، كان لدى ال�شركة التزامات عقود �إيجار غير قابلة للإلغاء ت�ستحق كما يلي:

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

868,125313,000خلال �سنة

420,000297,350خلال كل من ال�سنتين الثانية والثالثة

1,288,125610,350

تمثل عقود الإيجار الت�شغيلية عقود �إيجار م�ستحقة لل�شركة تخ�ص مكاتب ال�شركة .  �إن عقود الإيجار قابلة للتفاو�ض كل ثلاث �سنوات حيث �أن 
القيم الإيجارية ثابتة على مدى ثلاث �سنوات.

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
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مخاطر الت�أمين 	.33
تتمثل مخاطر �أي عقد ت�أمين في �إمكانية وقوع الحدث الم�ؤمن عليه وعدم الت�أكد من مبلغ الادعاء المتعلق بذلك الحدث وذلك نظراً لطبيعة عقد 

الت�أمين حيث المخاطر متقلبة وغير متوقعة . 

بالن�سبة لعقود الت�أمين المتعلقة بفئة ت�أمينية ، حيث يمكن تطبيق نظرية الإحتمالات للت�سعير والإحتياطيات ، ف�إن المخاطر الأ�سا�سية التي تواجه 
ال�شركة هي �أن الإدعاءات المتكبدة والدفعات المتعلقة بها قد تزيد عن القيمة الدفترية لإلتزامات الت�أمين . هذا قد يحدث �إذا كانت �إمكانية وخطورة 

الإدعاءات �أكبر من المتوقع ، لأن �أحداث الت�أمين غير ثابتة وتختلف من �سنة لأخرى ف�إن التقديرات قد تختلف عن الإح�صائيات المتعلقة بها . 

�أظهرت الدرا�سات �أنه كلما كانت عقود الت�أمين مت�شابهة كلما قاربت التوقعات معدل الخ�سارة الفعلية . كما �أن وجود تنويع في مخاطر الت�أمين 
التي يتم تغطيتها ي�ؤدي �إلى �إنخفا�ض �إحتمالات الخ�سارة الكلية للت�أمين . لقد قامت ال�شركة بتطوير خطة لديها لت�ضمن تنويع مخاطر الت�أمين 
التي يتم تغطيتها وتوزيعها على �أنواع الت�أمين المختلفة مما ي�ساعد على تخفي�ض الخ�سائر التي قد تنتج من �إدعاءات الت�أمين �إذا ما تم التركيز على 

فئة ت�أمين معينة .

تقوم ال�شركة ب�إدارة المخاطر من خلال �إ�ستراتيجيتها للت�أمين , ترتيبات �إعادة الت�أمين المنا�سبة والمعالجة العملية للمطالبات . �إن �إ�ستراتيجية الت�أمين 
تقوم على محاولة الت�أكد من �أن مخاطر الت�أمين متلائمة مع نوع وقيمة المخاطرة , طبيعة ال�صناعة والمنطقة الجغرافية . يتم و�ضع حدود للت�أمين 

لدعم طريقة الإختيار الأف�ضل .

تكرار ومبالغ المطالبات
لل�شركة الحق في عدم تجديد بوال�ص الت�أمين ، �إعادة ت�سعير المخاطر ، فر�ض مبالغ يتحملها الم�ؤمن له وكذلك تملك الحق في رف�ض الدفعات المتعلقة 

بمطالبات ناتجة عن الإختلا�س . كذلك يحق لل�شركة بموجب عقود الت�أمين �أن تلاحق �أطراف �أخرى لدفع جزء �أو كل المطالبة .

يتم الت�أمين على الممتلكات بالرجوع �إلى قيمة �إحلال الممتلكات بما فيها المحتويات الم�ؤمن عليها , وتظهر بولي�صـة الت�أمين الحد الأعلى للمبلغ 
المطلوب ت�سديده نتيجة للمطالبة المقدمة عند وقوع الحدث الم�ؤمن عليه .

�إن العوامل الرئي�سية التي ت�ؤثر في م�ستوى المطالبات تتمثل في تكلفة �إعادة بناء الممتلكات , تكلفة الإحلال �أو التعوي�ض عن محتويات الممتلكات 
�أنواع هي الحريق , �إنقطاع  �أربعة  �إ�ستئناف الأعمال المنقطعة . تق�سم المخاطر التي تتعر�ض لها الممتلكات �إلى  وكذلك الوقت المطلوب لإعادة 
الأعمال , الدمار الناتج عن الكوارث الجويـة , وال�سرقة . �إن المخاطر الناتجة عن عقود الت�أمين غير مركزة في المناطق التي تمار�س ال�شركة فيها ن�شاطها 

، كما تعمل ال�شركة على الموازنة ما بين ت�أمين الممتلكات ال�شخ�صية والممتلكات التجارية من خلال محفظة الت�أمين لل�شركة ككل .

�أن  �إعادة الت�أمين يظهر في عدم تجاوز الخ�سارة التي من الممكن  �أثر ترتيبات  �إن   . �إعادة الت�أمين فائ�ض الخ�سارة وتغطية الكوارث  تت�ضمن ترتيبات 
تتكبدها ال�شركة عن مبلغ 100.000 درهم للت�أمين على الحياة و�ضد الحوادث ال�شخ�صية ، ومبلغ 500.000 درهم للت�أمين على ال�شحن البحري/

ال�سفن ، ومبلغ 300.000 درهم لجميع الفئات الأخرى في حال تقديم مطالبة من �أي حامل بولي�صة ب�شكل منفرد .

لل�شركة وحدات فنية لتقدير المطالبات تعمل على الحد من المخاطر المحيطة بالمطالبات . تقوم هذه الوحدات بالتحقيق ورفع التو�صيات بالطرق 
. يتم مراجعة المخاطر ب�شكل منفرد مرة واحدة على الأقل كل ثلاث �سنوات ويتم  المنا�سبة التي من خلالها يمكن الحد من مخاطر المطالبات 
تعديلها لتعك�س �أحدث المعلومات عن الحقائق الكامنة , القوانين الحالية , الت�شريعات ، ال�شروط والأحكام التعاقدية وغيرها من العوامل . تقوم 

ال�شركة ب�إدارة ومتابعة ت�سديد �أي مطالبات ب�شكل مبكر لتخفي�ض �أي مخاطر قد تنتج عن تطورات غير متوقعة .

م�صادر التقديرات غير الم�ؤكدة الم�أخوذ بها في تقدير المطالبات الم�ستقبلية
عقد الت�أمين , حتى �إذا ما تم الإبلاغ عن تلك الخ�سـارة بعد �إنتهاء عقد الت�أمين ، �شريطة �أن يكون ذلك �ضمن المدة المحددة في وثيقة الت�أمين . نتيجة 
لذلك ف�إن ت�سوية المطالبات تتم على فترة زمنية طويلة ولذلك يتم �أخذ مخ�ص�ص للمطالبات الم�ستحقة وغير المبلغ عنها . ب�صفة عامة �إن تقدير 
المطالبات الم�ستحقة وغير المبلغ عنها , يخ�ضع لقدر �أكبر في الإفترا�ضات غير الم�ؤكدة ، من تقدير تكلفة ت�سوية المطالبات التي تم �إبلاغ ال�شركة 

عنها حيث المعلومات المتعلقة بها تكون متوفرة . 

�إن المطالبات الم�ستحقة وغير المبلغ عنها قد لا تظهر حتى �سنوات عديدة بعد وقوع الحادث الذي �أدى �إلى تلك المطالبة .  من الممكن �أن تنتج 
�إلتزامات كبيرة عن بع�ض عقود الت�أمين فيما يتعلق بالمطالبات الم�ستحقة وغير المبلغ عنها , هذا وقد ينتج فرق كبير ما بين التقديرات الأولية 
والنتائج النهائية لبع�ض عقود الت�أمين وذلك ب�سبب وجود درجة عالية من ال�صعوبة في تقدير تلك الإلتزامات . عند تقدير الإلتزامات النا�شئة عن 
تكلفة المطالبات المبلغ عنها وغير المدفوعة بعد , تقوم ال�شركة بالأخذ في عين الإعتبار المعلومات المتاحة المتعلقة بت�سوية الخ�سارة والمعلومات 
المتعلقة بتكلفة مطالبات م�شابهة لها في الخ�صائ�ص تم ت�سويتها من قبل خلال الفترات ال�سابقة . يتم تقييم المطالبات الكبيرة كل حالة على 

حدة �أو يتم تقديرها ب�شكل منف�صل لتفادي ت�أثير �أي تطورات و�أحداث متعلقة بها من الت�أثير على باقي المحفظة. 
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�إن التكلفة المقدرة لت�سوية المطالبات تت�ضمن �صافي الم�صاريف المبا�شرة الواجب دفعها لإتمام الت�سوية بعد خ�صم �أي مبالغ م�ستردة من تلك 
المطالبة . تقوم ال�شركة بالقيام بجميع الإجراءات المعقولة ل�ضمان �أن لديها المعلومات المنا�سبة فيما يتعلق بالإدعاءات المقامة �ضدها . نظراً 
للأخذ بتقديرات غير م�ؤكدة عند تكوين مخ�ص�ص الإدعاءات ف�إنه من المحتمل �أن تختلف النتيجة النهائية في تقدير الإلتزام عن الإلتزام الذي تم 

تقديره في المرحلة الأولى .

تت�ضمن تكاليف الإدعاءات المتوقعة التكاليف المبا�شرة التي �سوف يتم تكبدها لت�سوية المطالبات و�صافي قيمة الإ�ستبدال والإ�ستعادة . تقوم 
ال�شركة ب�أخذ كل الخطوات المنا�سبة للت�أكد من �أنها تملك المعلومات المنا�سبة المتعلقة بمخاطر الإدعاءات ، ولكن �أخذا بعين الإعتبار عامل عدم 

الت�أكد المرتبط بتكوين �إحتياطيات الإدعاءات ، ف�إنه من المرجـح �أن الناتج النهائي �سيكون مختلفاً عن مبلغ الإلتزام الأ�صلي المكون .

�إن مبالغ مطالبات الت�أمين ح�سا�سة ب�شكل �أ�سا�سي �إلى القرارات والتطورات القانونية المتعلقة بها . بالإ�ضافة لذلك ف�إن عقود الت�أمين تخ�ضع 
�إلى مخاطر ظهور �أنواع جديدة من المطالبات غير الظاهرة والتي لم يتم تكوين مخ�ص�ص لها كما في تاريخ الميزانية العمومية .

تقوم ال�شركة ب�إتباع عدة �آليات لتقدير الم�ستوى المطلوب للمخ�ص�صات , حيثما �أمكن , وهذا يوفر درجة �أكبر من الفهم وتعزيز الخبرة ال�سابقة في 
تقدير المخ�ص�صات . �إن التقديرات الم�ستنبطة بناءً على طرق مختلفة ت�ساعد على توقع النتائج الممكنة . �إن �أف�ضل �آليات التقدير المختارة ت�أخذ 

في عين الإعتبار خ�صائ�ص نوع الت�أمين ومدى تطور الحوادث لكل �سنة .

عند �إحت�ساب التكلفة التقديرية للمطالبات غير المدفوعة )المبلغ وغير المبلغ عنها( تقوم المجموعة ب�إ�ستخدام �آليات تقدير تعتبر مزيج ما بين 
الخبرة  على  فيها  الإعتماد  يتم  معادلة  ب�إ�ستخدام  الفعلية  للمطالبات  ال�سابقة  الخبرة  على  بناءً  والتقدير  الخ�سارة  ن�سبة  تقدير  على  الإعتماد 
ال�سابقة للمطالبات الفعلية . �إن التقدير المبدئي لن�سبة الخ�سارة تعتبر فر�ضية مهمة في �آليات التقدير حيث تعتمد على الخبرة ال�سابقة , بعد 
الأخذ بعين الإعتبار عوامل مثل تغير �أ�سعار �أق�ساط الت�أمين , الخبرة ال�سوقية وت�ضخم المطالبات خلال الفترات الزمنية ال�سابقة . فيما يلي تحليل 

مبدئي لن�سب الخ�سارة ح�سب نوع المخاطر المتعلقة بالأق�ساط المكت�سبة لل�سنة الحالية وال�سنة ال�سابقة )قبل �إعادة الت�أمين( .

20082007نوع الخطر

73%84%ت�أمينات ال�سيارات

64%57%ت�أمينات �أخرى

الخطوات المتبعة في تحديد الإفترا�ضات
�إن المخاطر المرتبطة بعقود الت�أمين معقدة وتخ�ضع لعدد من المتغيرات التي ت�ؤدي �إلى �صعوبة تحليل ح�سا�سيتها ب�شكل كمي . يتم الأخذ في 
عين الإعتبار البيانات الداخلية الم�ستمدة في معظمها من تقارير المطالبات ربع ال�سنوية وكذلك فرز عقود الت�أمين المنفذة كما في تاريخ الميزانية 
العمومية وذلك بهدف �إ�ستخلا�ص بيانات عقود الت�أمين القائمة . تقوم ال�شركة بمراجعة العقود الفردية وبخا�صة في القطاع الذي تمار�س به �شركات 
الت�أمين ن�شاطها وكذلك المطالبات الفعلية ال�سنوية . حيث تقوم ال�شركة ب�إ�ستخدام هذه المعلومات لو�ضـع ال�سيناريوهات المتعلقة بالمطالبات 

والتي يتم �إ�ستخدامها في تقدير العدد النهائي للمطالبات .

يتم الإعتماد في �إختيار النتائج المعمول بها لحوادث ال�سنة لكل نوع من �أنواع الت�أمين , على تقييم الآلية التي تعتبر الأن�سب لملاحظة التطور التاريخي . 
في حالات معينة , ف�إن ذلك يعني �أنه تم �إختيار �آليات مختلفة �أو مزيج من الآليات للحوادث الفردية �أو ل�شركة من الحوادث لل�سنة في نف�س نوع الت�أمين.

تركيز مخاطر الت�أمين
تمار�س ال�شركة معظم �أن�شطتها الت�أمينية في دولة الإمارات العربية المتحدة .

تتمثل مخاطر الت�أمين قبل وبعد �إعادة الت�أمين بالن�سبة لت�أمين ال�سيارات والت�أمينات الأخرى فيما يلي :

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر

2007 ب�آلاف الدراهم2008 ب�آلاف الدراهم

    98,874,890109,240,664الإجمالي

12,211,89429,494,977ال�صافي 

مخاطر �إعادة الت�أمين
كما هو الحال مع �شركات الت�أمين الأخرى ، ولغر�ض تخفي�ض التعر�ض �إلى خ�سائر مالية قد تنتج عن المطالبات الت�أمينية الكبيرة ، تقوم ال�شركة 

�ضمن �أعمالها الإعتيادية بالدخول في �إتفاقيات �إعادة ت�أمين مع �أطراف �أخرى .

ولتقليل تعر�ضها لخ�سائر كبيرة نتيجة �إع�سار �شركات �إعادة الت�أمين ، تقوم ال�شركة بتقييم الو�ضع المالي ل�شركات �إعادة الت�أمين التي تتعامل معها 
ور�صد تركيز مخاطر الإئتمان الناتجة عن المناطق الجغرافية والأن�شطة �أو المكونات الإقت�صادية المماثلة لتلك ال�شركات . �إن عقود �إعادة الت�أمين 

ال�صادرة لا تعفي ال�شركة من �إلتزاماتها تجاه حملة بوال�ص الت�أمين ، ونتيجة لذلك تبقى ال�شركة ملتزمة بالمطالبات المعاد ت�أمينها .
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ح�سا�سية �أرباح وخ�سائر الت�أمين
ت�ساهم العمليات الت�أمينية بما يقارب 59 مليون درهم من �أرباح ال�شركة لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 )2007 : 46 مليون درهم( . لا يوجد 

�أيـة �أ�سباب جوهرية ت�ستدعي الإعتقاد بوجود تغير مادي على ربحية الت�أمين ، وذلك للأ�سباب التالية :

تحتفظ ال�شركة بن�سبة �إحتفاظ بمعدل 53% )2007 : 52%( والتي جاءت في معظمها من نوعين من الت�أمين )ت�أمين ال�سيارات والت�أمين ال�صحي( 
حيث ن�سبة الإحتفاظ 79% و90% على التوالي . �إن مخاطر ت�أمين ال�سيارات والت�أمين ال�صحي تم تغطيتها ب�شكل كافٍ من خلال �إتفاقية �إعادة ت�أمين 

فائ�ض الخ�سارة للحماية من الت�أثيرات المالية الرئي�سية.

بلغت عائدات ال�شركة من العمولات ال�صافية خلال عام 2008 مبلغ 45 مليون درهم )2007 : 45 مليون درهم( من �صافي �أرباح الت�أمين . تن�ش�أ هذه 
العمولات ب�شكل رئي�سي من عقود �إعادة الت�أمين التي ت�شكل م�صدر �أ�سا�سي دائماً للدخل .

نظراً لإحتفاظ ال�شركة بن�سبة منخف�ضة تبلغ 53% )2007 : 52%( من حجم �أعمال الت�أمين لل�شركة وكذلك لمحدودية المخاطر المتعلقة بت�أمين 
ال�سيارات والت�أمين ال�صحي من خلال �إتفاقية فائ�ض الخ�سارة ، ف�إن ال�شركة تعتبر ن�سبة �صافي الخ�سارة من 64% �إلى 73% )2007 : من 64% �إلى %73( 

ن�سبة معقولة ولا ترى �أية �أ�سباب قد ت�ؤثر جوهرياً على �صافي �أرباح الت�أمين .

تطور الإدعاءات
المبلغ عنها( مقارنة  وغير  الم�ستحقة  المطالبات  والمت�ضمنة  ال�سنة  نهاية  الإدارة في  تقديرات  )بناءً على  الفعلية  الإدعاءات  �أدناه  الجداول  تظهر 

بالتوقعات لل�سنوات الثلاث الما�ضية على �أ�سا�س ال�سنة التي تم الإبلاغ بها عن المطالبة لت�أمينات الحوادث: 

2004 وما قبلها
)درهـم(

2005 
)درهـم(

2006
)درهـم( 

2007
)درهـم(

2008
)درهـم(

المجمـــوع 
)درهـم(

الإجمالي – المطالبات غير الم�سددة :

-65,276,04342,073,257112,108,991286,647,99792,414,815كما في نهاية ال�سنة

--65,120,85039,124,921113,275,062289,325,812بعد �سنة

---68,809,39240,270,044115,260,020بعد �سنتين

----68,267,75537,174,010بعد ثلاث �سنوات

-----45,184,867بعد �أربع �سنوات

65,837,25637,174,010115,260,020289,325,81292,414,815600,011,913التوقعات الحالية للإدعاءات المتراكمة

)428,468,447(-)217,365,117()112,310,900()33,668,764()65,123,666(الدفعات المتراكمة

الإلتزام كما ظهر في الميزانية 
713,5903,505,2462,949,12071,960,69592,414,815171,543,466العمومية

ال�صافي – المطالبات غير الم�سددة :

-28,886,55311,067,76018,359,48731,677,50733,930,869كما في نهاية ال�سنة

--28,818,48110,656,71919,527,13437,528,167بعد �سنة

---29,908,63710,305,19823,722,506بعد �سنتين

----30,978,43612,601,361بعد ثلاث �سنوات

-----33,451,206بعد �أربع �سنوات

33,451,20612,601,36123,722,50637,528,16733,930,869141,234,109التوقعات الحالية للإدعاءات المتراكمة

)83,855,817(-)16,659,649()22,179,014()11,777,838()33,239,316(الدفعات المتراكمة

211,890823,5231,543,49220,868,51833,930,86957,378,292الإلتزام كما ظهر في الميزانية العمومية
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	�إدارة مخاطر ر�أ�س المال .34
تتمثل �أهداف ال�شركة عند �إدارة ر�أ�سمالها فيما يلي : 

الإلتزام بمتطلبات ر�أ�س مال �شركات الت�أمين كما وردت في القانون الإتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )9( ل�سنة 1984 وتعديلاته ,  	
المتعلق ب�شركات ووكلاء الت�أمين . تعتبر الإدارة ما ن�سبته من 20% �إلى25% من ر�أ�س المال ن�سبة كافية لتعظيم العائد على ر�أ�س مال الم�ساهمين 

وفي نف�س الوقت لدعم ر�أ�س المال المطلوب لل�شركة ،

�ضمان قدرة ال�شركة على الإ�ستمرار وبالتالي قدرتها على تزويد الم�ساهمين بعوائد الأرباح وتقديم المنافع لذوي العلاقة بال�شركة ، و 	

توفير العائد الكافي للم�ساهمين من خلال ت�سعير عقود الت�أمين بما يتنا�سب مع م�ستوى المخاطر المتعلقة بتلك العقود . 	

�إن قانون الت�أمين المحلي في دولة الإمارات العربية المتحدة , يحدد الحد الأدنى لر�أ�س المال ونوعه الذي يجب �أن تحتفظ به ال�شركة ، بالإ�ضافة �إلى 
مطلوبات عقود الت�أمين . يجب الإحتفاظ في �أي وقت خلال ال�سنة بالحد الأدنى لر�أ�س المال المطلوب )كما هو مو�ضح في الجدول �أدناه( . �إن ال�شركة 
خا�ضعة لأحكام ملاءة �شركات الت�أمين المحلية والتي يجب �أن تلتزم به ال�شركة خلال ال�سنة . تقوم ال�شركة بالإختبارات اللازمة �ضمن �سيا�ستها 

و�إجراءاتها للت�أكد من �إ�ستمرارية الإلتزام بتلك الأحكام والمتطلبات .

يت�ضمن الجدول �أدناه ملخ�ص الحد الأدنى المطلوب لر�أ�س مال ال�شركة ومجموع ر�أ�س المال المحتفظ به .

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

453,931,240 567,844,001مجموع ر�أ�س المال المحتفظ به

50,000,00050,000,000ر�أ�س المال بموجب قانون �شركات الت�أمين

ن�سبة معدل المديونية المثلى
تقوم �إدارة ال�شركة بمراجعة تركيبة ر�أ�س المال ب�شكل دوري ، وكجزء من هذه المراجعة ت�أخذ الإدارة بالإعتبار تكلفة ر�أ�س المال والمخاطر الملازمة مع 

كل نوع في ر�أ�س المال .

كانت ن�سبة معدل المديونية المثلى كما في نهاية ال�سنة كما يلي :

31 دي�سمبر 2007 )درهم(31 دي�سمبر 2008 )درهم(

149,259,2808,807,982المديونية )�أ(

)38,798,948     ()2,741,310     (النقد وما يعادله

)29,990,966     (146,517,970�صافي المديونية

567,844,001472,376,847حقوق الملكية )ب(

-25.8% ن�سبة �صافي المديونية �إلى حقوق الملكية

تعرف المديونية على �أنها قرو�ض ق�صيرة وطويلة الأجل )�إي�ضاح 20( . )�أ(	
تت�ضمن حقوق الملكية ر�أ�س المال وكافة الإحتياطيات لل�شركة . )ب(	

الأدوات المالية  	.35
تتعر�ض ال�شركة �إلى هام�ش من المخاطر المالية من خلال موجوداتها ومطلوباتها المالية وموجودات عقود �إعادة الت�أمين ومطلوبات عقود الت�أمين 
. �إن المخاطر الأ�سا�سية التي تتعر�ض لها ال�شركة تتمثل في �إمكانية عدم كفاية المقبو�ضات المتعلقة ب�إ�ستثماراتها على الأمد الطويل لتمويل 
الإلتزامات النا�شئة عن كل من عقود الت�أمين والإ�ستثمارات . �إن العنا�صر الأكثر �أهمية لهذه المخاطر المالية , تتمثل في كل من مخاطر معدل �سعر 

الفائدة ومخاطر �أ�سعار �أدوات الم�ساهمين ومخاطر �أ�سعار العملات الأجنبية ومخاطر الإئتمان ومخاطر ال�سيولة .

�إن تلك المخاطر تن�ش�أ ب�سبب عدم وجود قيود فيما يتعلق بتغير كل من �سعر الفائدة , العملات و�أدوات الملكية حيث تتعر�ض جميعها �إلى مخاطر 
عامة وخا�صة نتيجة لحركات ال�سوق . �إن المخاطر الأ�سا�سية التي تتعر�ض لها ال�شركة ب�سبب طبيعة �إ�ستثماراتها و�إلتزاماتها , تتمثل في مخاطر 

معدل �سعر الفائدة ومخاطر �أ�سعار �أدوات الم�ساهمين .

�إي�ضاحات حول البيانات المالية 
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 

40



�أهم ال�سيا�سات المحا�سبية

�أ�س�س  بما فيها  ب�شكل تف�صيلي  المتبعة  الهامة  المحا�سبية  والأ�س�س  ال�سيا�سات  بيان  المالية  البيانات  رقم 3 حول  �إي�ضاح  تم في 
الإعتراف بالإيرادات والم�صاريف و�أ�س�س قيا�س كل فئة من فئات الموجودات والمطلوبات و�أدوات الم�ساهمين .

ت�صنيف الأدوات المالية و�أخرى - 31 دي�سمبر 2008

الموجودات
قرو�ض وذمم 

مدينة 
)درهـم(

�إ�ستثمارات 
بغر�ض المتاجرة 

)درهـم(

�إ�ستثمارات 
محتفظ 

بها لتاريخ 
الا�ستحقاق 

)درهـم(

�إ�ستثمارات 
متاحة للبيع

)درهـم(

موجودات عقود 
الت�أمين )المعيار 
الدولي للتقارير 
المالية رقم 4( 

)درهـم(

�أدوات غير 
مالية

)درهـم(
المجموع
)درهـم(

2,636,398 2,636,398 -----الممتلكات والمعدات

الإ�ستثمارات في ممتلكات تحت
 43,114,00843,114,008 -----    الإن�شاء

127,639,771 127,639,771-----�إ�ستثمارات في م�شروع م�شترك

متاحة للبيع 625,000--625,000---�إ�ستثمارات – 

23,290,57523,290,575-----�إ�ستثمارات في �شركة تابعة

200,454,733-200,454,733----موجودات عقود �إعادة الت�أمين

243,067,875-----243,067,875ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى

340,117,304----340,117,304-�إ�ستثمارات- بغر�ض المتاجرة

51,584,29451,584,294-----�إ�ستثمارات في �شركات حليفة

3,495,0743,495,074-----مطلوب من �أطراف ذات علاقة

206,754,415-----206,754,415نقد و�أر�صدة لدى البنوك

�إ�ستثمارات محتفظ بها لتاريخ 
7,945,519---7,945,519 --   الا�ستحقاق

200,454,733251,760,1201,250,724,966 625,000 7,945,519 340,117,304 449,822,290 مجموع الموجودات

بالتكلفة المطف�أةالمطلوبات
)درهـم(

مطلوبات عقود الت�أمين 
)المعيار الدولي للتقارير المالية 

رقم 4(
)درهـم(

المجموع
)درهـم(

149,259,280-149,259,280بنوك دائنة

360,838,371360,838,371-مطلوبات عقود الت�أمين

29,121,427-29,121,427دفعات مقدمة من �أطراف ذات علاقة

123,948,371123,948,371-ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى

11,904,068-11,904,068مطلوب �إلى �أطراف ذات علاقة

190,284,775484,786,742675,071,517مجموع المطلوبات
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ت�صنيف الأدوات المالية - 31 دي�سمبر 2007

الموجودات
قرو�ض وذمم 

مدينة 
)درهـم(

�إ�ستثمارات 
بغر�ض المتاجرة 

)درهـم(

�إ�ستثمارات 
محتفظ 

بها لتاريخ 
الا�ستحقاق 

)درهـم(

�إ�ستثمارات 
متاحة للبيع

)درهـم(

موجودات عقود 
الت�أمين )المعيار 
الدولي للتقارير 
المالية رقم 4( 

)درهـم(

�أدوات غير 
مالية

)درهـم(
المجموع
)درهـم(

2,263,1452,263,145-----الممتلكات والمعدات

 29,144,51929,144,519-----�إ�ستثمارات في ممتلكات تحت الإن�شاء

متاحة للبيع 3,100,000--3,100,000---�إ�ستثمارات – 

394,963,592-394,963,592----موجودات عقود �إعادة الت�أمين

229,066,625-----229,066,625ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى

183,776,329----183,776,329-�إ�ستثمارات- بغر�ض المتاجرة

54,862,03454,862,034-----�إ�ستثمارات في �شركات حليفة

241,381,955-----241,381,955  نقد و�أر�صدة لدى البنوك

�إ�ستثمارات محتفظ بها 
26,924,816---26,924,816--    لتاريخ الا�ستحقاق

470,448,580183,776,32926,924,8163,100,000394,963,59286,269,6981,165,483,015مجموع الموجودات

بالتكلفة المطف�أةالمطلوبات
)درهـم(

مطلوبات عقود الت�أمين 
)المعيار الدولي للتقارير المالية 

رقم 4(
)درهـم(

المجموع
)درهـم(

Insurance contract liabilities-550,342,456550,342,456

Insurance and other payables-114,271,647114,271,647

Due to related parties11,760,000-11,760,000

Bank overdrafts8,807,982-8,807,982

Total liabilities20,567,982664,614,103685,182,085

�إن الإدارة تعتبر القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات المالية المدرجة في البيانات المالية م�ساوية تقريباً لقيمتها العادلة .

مخاطر �أ�سعار تحويل العملات الأجنبية

المالية  والمطلوبات  الموجودات  �أن جميع  العملات حيث  �أ�سعار تحويل  بتغيير  ال�شركة متعلقة  يوجد مخاطر جوهرية على  لا 
متمثلة بدرهم الإمارات العربية المتحدة , عملات مجل�س التعاون الخليجي �أو بالدولار الأمريكي ، حيث �أن �سعر �صرف الدرهم 

ثابت مقابل تلك العملات .
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مخاطر الإئتمان 

ت�شير مخاطر الإئتمان عدم قدرة الجهات الأخرى المدينة لل�شركة على ت�سديد �إلتزاماتها التعاقدية والذي ينتج عنه خ�سارة مالية لل�شركة .

تتعر�ض ال�شركة �إلى مخاطر الإئتمان تحديداً فيما يلي :

ح�صة معيدي الت�أمين من �إلتزامات الت�أمين ، 	

المبالغ الم�ستحقة من معيدي الت�أمين عن �إدعاءات تم دفعها ، 	

المبالغ الم�ستحقة من حاملي البوال�ص ، و 	

المبالغ الم�ستحقة من و�سطاء الت�أمين . 	

تتبنى ال�شركة �سيا�سة تقوم على �إبرام �إتفاقيات تعاقدية مع �أطراف ذات ملاءة مالية عالية بهدف تخفيف الخ�سارة التي من الممكن �أن 
تنتج عن عدم القدرة على �سداد تلك الإلتزامات . تقوم ال�شركة بمراقبة دائمة لمدى تعر�ضها لمخاطر الإئتمان وكذلك م�ستوى الملاءة المالية 

للأطراف الأخرى في العقود الموقعة . 

يتم مراقبة مخاطر الإئتمان التي من الممكن �أن تتعر�ض لها ال�شركة بمتابعة حدود الإئتمان الممنوحة حيث يتم مراجعتها والموافقة عليها 
من قبل الإدارة ب�شكل �سنوي .

يتم الإ�ستعانة ب�إعادة الت�أمين في �إدارة مخاطر الت�أمين , وذلك بدون �إ�سقاط �إلتزام ال�شركة النا�شئ عن كونها طرف �أ�سا�سي في عقد الت�أمين 
. في حال عجزت �شركة �إعادة الت�أمين عن ت�سديد �أي مطالبة م�ستحقة لأي �سبب كان ، ف�إن ال�شركة تبقى ملتزمة بت�سديد تلك المطالبة 
لحامل البولي�صة . يتم الأخذ في عين الإعتبار الجدارة الإئتمانية لمعيدي الت�أمين ب�شكل �سنوي وذلك من خلال مراجعة �أو�ضاعهم المالية 

قبل توقيع �أي عقد. 

تحتفظ ال�شركة ب�سجلات تحتوي على البيانات التاريخية للدفعات المح�صلة من حاملي بوال�ص الت�أمين الأ�سا�سية والذين يتم التعامل 
معهم في �إطار الن�شاط الإعتيادي لل�شركة . كما يتم �إدارة المخاطر الإئتمانية للأطراف التعاقدية ب�شكل فردي من خلال طرق �أخرى مثل 
الإحتفاظ بحق ت�سوية الح�سابات المدينة بالدائنة لذلك الطرف , �إن وجدت . تقوم �إدارة المعلومات بتزويد ال�شركة بتقارير تحتوي على تفا�صيل 
المتعلقة  الإئتمانية  المخاطر  يتم تجميع  يتم حذفها لاحقاً.  �سوف  التي  والأر�صدة  المدينة  الت�أمين  ذمم  قيمة  الإنخفا�ض في  مخ�ص�صات 
بحاملي البوال�ص ك�أفراد وكمجموعات و�إخ�ضاعها لنظم المراقبة الم�ستمرة . تقوم ال�شركة ب�إعداد تحليل مالي عند وجود مخاطر �إئتمانية 

كبيرة متعلقة بحاملي البوال�ص الأفراد �أو المجموعات .

تت�ألف ذمم الت�أمين المدينة من عدد كبير من العملاء موزعة على مختلف القطاعات والمناطق الجغرافية . يتم تقييم المحفظة الإئتمانية 
ب�شكل م�ستمر بناءً على الو�ضع المالي لذمم الت�أمين المدينة .

لا يوجد تركيز هام لمخاطر الإئتمان بال�شركة داخل �أو خارج قطاع الت�أمين الذي تمار�س به ال�شركة ن�شاطهـا .

لا تتعر�ض ال�شركة �إلى مخاطر �إئتمانية كبيرة متعلقة بطرف تعاقدي كفرد �أو كمجموعة لها نف�س الخ�صائ�ص . تعتبر ال�شركة ب�أن الأطراف 
التعاقدية لها نفـ�س الخ�صائ�ص �إذا كانت م�ؤ�س�سات متعلقة ببع�ضها . �إن تركيز مخاطر الإئتمان لم يتعدى 30% من مجموع الموجودات 
المالية في �أي وقت من ال�سنـة . �إن مخاطر الإئتمان على الأموال ال�سائلة محدودة وذلك لأن ح�سابات ال�شركة لدى البنوك مودعة لدى 

م�ؤ�س�سات مالية ذات جدارة �إئتمانية عالية .

�أن تتعر�ض لها ال�شركة في القيمة الدفترية للموجودات المالية المدرجة في البيانات المالية ب�صافي  �إئتمانية ممكن  تتمثل �أق�صى مخاطر 
قيمتها بعد خ�صم خ�سائر الإنخفا�ض في القيمة .

مخاطر ال�سيولة

تقع الم��سؤولية النهائية فيما يتعلق ب�إدارة مخاطر ال�سيولة على عاتق مجل�س الإدارة الذي �أن�ش�أ �إطاراً ملائماً لإدارة مخاطر ال�سيولة , وذلك بهدف 
�إدارة الأمور المتعلقة بالتمويل ق�صير , متو�سط , طويل الأمد لل�شركة , بالإ�ضافة �إلى متطلبات �إدارة ال�سيولة , تقوم �إدارة ال�شركة ب�إدارة مخاطر 
ال�سيولة من خلال الإحتفاظ ب�إحتياطيات منا�سبة من خلال المراقبة الم�ستمرة للتدفقات النقدية المتوقعة والفعلية ومقارنة �إ�ستحقاق الموجودات 

والمطلوبات المالية .

يو�ضح الجدول التالي ملخ�ص لإ�ستحقاق الأدوات المالية . يتم تحديد الإ�ستحقاق التعاقدي للأدوات المالية بناءً على المدة المتبقية لإ�ستحقاق الأداة 
المالية من تاريخ الميزانية العمومية  . تقوم الإدارة بمراقبة �إ�ستحقاق الأدوات المالية بهدف الت�أكد من توفر ال�سيولة المنا�سبة في ال�شركة .فيما يلي 

�إ�ستحقاق الموجودات والمطلوبات المالية كما في تاريخ الميزانية العمومية بناءً على ترتيبات الدفعات التعاقدية .

فيما يلي �إ�ستحقاق الموجودات والمطلوبات المالية كما في تاريخ الميزانية العمومية بناءً على ترتيبات الدفعات التعاقدية .
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2008
�أقل من 30 يوم

)درهــم(

2008
 30 - 90 يوم

)درهــم(

2008
90 – 180 يوم

)درهــم(

2008
بعد 180 يوم

)درهــم(

متاحة للبيع 625,000 ---�إ�ستثمارات – 

58,756,36766,566,14972,862,86644,882,493ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى

--68,236,460272,945,844�إ�ستثمارات - بغر�ض المتاجرة

---2,741,310نقد و�أر�صدة لدى البنوك - بدون فوائد

بفوائد 126,533,896  53,075,60611,512,34112,891,262وديعة ثابتة – 

182,809,743351,024,33485,754,128172,041,389

11,368,34443,303,47565,190,21533,207,764ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى

8,400,00016,800,000-72,888,700مطلوب �إلى البنوك

7,809,448-           -     -مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين

84,257,04443,303,47573,590,21557,817,212

تم الإف�صاح عن عن ن�سب الفوائد في الإي�ضاح ال�سابق .

2007
�أقل من 30 يوم

)درهــم(

2007
 30 - 90 يوم

)درهــم(

2007
90 – 180 يوم

)درهــم(

2007
بعد 180 يوم

)درهــم(

متاحة للبيع 3,100,000---�إ�ستثمارات – 

41,974,16455,994,70893,920,00737,177,746ذمم ت�أمين مدينة و�أخرى

--36,755,265147,021,064�إ�ستثمارات - بغر�ض المتاجرة

---16,705,814نقد و�أر�صدة لدى البنوك - بدون فوائد

بفوائد 38,154,02120,255,634130,222,82136,043,665        وديعة ثابتة – 

133,589,264223,271,406224,142,82876,321,411

55,427,89115,275,12618,236,47025,332,160ذمم ت�أمين دائنة و�أخرى

---8,807,982مطلوب �إلى البنوك

7,924,083-                                                          -                     -مخ�ص�ص تعوي�ض نهاية الخدمة للموظفين

64,235,87315,275,12618,236,47033,256,243

مخاطر �أ�سعار الفائدة

تتعر�ض ال�شركة لمخاطر �سعر الفائدة وذلك فيما يتعلق بودائعها و�أر�صدتها المطلوبة �إلى البنوك كما في 31 دي�سمبر 2008 . تراوحت الفائدة 
: بين 4.75% وحتى 5.75% �سنوياً( في حين تراوحت الفائدة  ال�سنوية المكت�سبة على ودائع ال�شركة لدى البنوك بين 4.75% وحتى %7.5 )2007 
ال�سنوية على �أر�صدة ال�شركة للمطلوب �إلى البنوك بين 5.5% و 6.5% )2007 : 5.5% �إلى 6.25% �سنوياً( . تتم �إدارة مخاطر الفوائد من قبل �إدارة 

ال�شركة وذلك من خلال الحفاظ على توازن ما بين فوائد القرو�ض الثابتة والمتحركة .

تم تحديد تحليل الح�سا�سية �أدناه اعتماداً على تعر�ض الأدوات غير الم�شتقة لأ�سعار الفائدة كما بتاريخ الميزانية العمومية . بالن�سبة لأ�سعار الفائدة 
. لقد  �أن المبلغ المطلوب الم�ستحق بتاريخ الميزانية العمومية كان م�ستحقاً طوال ال�سنة  المعومة للمطلوبات ، تم تجهيز التحليل على فر�ض 
تم �إ�ستخدام ما يعادل 50 نقطة �أ�سا�س كزيادة �أو نق�ص عندما يتم �إعداد التقارير الداخلية لمخاطر �أ�سعار الفائدة للإدارة والذي يمثل التقدير 

المو�ضوعي للتغير المحتمل ب�سعر الفائدة .
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في حال �إنخفا�ض �سعر الفائدة بن�سبة 0.50%عن م�ستوى �سعر الفائدة خلال ال�سنة وفي ظل ثبات المتغيرات الأخرى , ف�إن �أثر ذلك يتمثل في �إنخفا�ض 
�صافي �أرباح ال�شركة لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2008 بمبلغ 530.000 درهم تقريباً )2007 : �إنخفا�ض بمبلغ 1.080.000 درهم( �إن ذلك يعود 

لتعر�ض ال�شركة لأ�سعار فائدة متغيرة على المطلوب �إلى البنوك.

لا يوجد تغير جوهري على ح�سا�سية ال�شركة لأ�سعار الفائدة , مقارنة بال�سنة ال�سابقة .

مخاطر تغير �أ�سعار الإ�ستثمارات.

تحليل الح�سا�سية
كما بتاريخ الميزانية العمومية , �إذا ما تغير �سعر الإ�ستثمارت بن�سبة 10% بالزيادة �أو النق�ص كما هو مفتر�ض �أدناه في ظل ثبات جميع المتغيرات 

الأخرى , ف�إن �أثر ذلك على �أرباح ال�شركة وحقوق الم�ساهمين يتمثل بالزيادة �أو النق�ص بمبلغ 34.2 مليون درهم )2007 : 18.7 مليون درهم( .

الإفترا�ضات وطرق �إختبار الح�سا�سية

تم �إعداد تحليل الح�سا�سية بناء على �أ�سعار الإ�ستثمارات كما بتاريخ الميزانية العمومية . 	

ال�سوقية ب�شكل موحد لجميع  القيمة  الإ�ستثمارات بن�سبة 10% عن  �أ�سعار  �أو نق�صت  زادت  �إذا ما   , الميزانية العمومية  بتاريخ  كما  	
الإ�ستثمارات وذلك في ظل ثبات جميع المتغيرات الأخرى , ف�إن �أثر ذلك على �أرباح �أو خ�سائر ال�شركة وكذلك على حقوق الم�ساهمين تم 

تو�ضيحه فيما تقدم 

تم �إ�ستخدام ن�سبة 10% كتغير في �أ�سعار الإ�ستثمارات لتعطي تقييم واقعي حيث �أن ذلك التغير من الممكن وقوعه . 	

	�أرقام المقارنة .36
�أرقام المقارنة تت�ضمن موجودات  �أرقام ال�سنة الحالية وذلك لأن  �أرقام الميزانية العمومية كما في 31 دي�سمبر 2007 مع  لا يمكن مقارنة 
ومطلوبات ال�شركة التابعة والتي لم يتم توحيدها خلال ال�سنة . بالن�سبة لبيان الأرباح والخ�سائر ، بيان التغيرات في حقوق الم�ساهمين وبيان 

التدفقات النقدية ، فقد تم �إعادة عر�ض �أرقام المقارنة لتتما�شى مع �أرقام ال�سنة الحالية.
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